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Kapitel 1

Warum dein Geld auf dem Konto an Wert verliert

Du hast gespart. Hart gearbeitet. Jeden Monat etwas zurtickgelegt. Und trotzdem fuhlt es sich an, als
wurde es nicht reichen. Als wére das Geld irgendwie weniger wert als friiher - obwohl du nichts
ausgegeben hast. Dieses Geflihl tauscht dich nicht. Es hat einen Namen: Inflation. Und sie arbeitet

jeden Tag gegen dich.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Inflation entwertet Geld auch ohne sichtbaren Kontoverlust.
- 2. Kaufkraftverlust wirkt langsam, aber brutal Uber Jahrzehnte.
- 3. Nicht investiertes Geld arbeitet real oft gegen dich.

- - Je nach Zeitraum liegt der historische Inflationsschnitt grob zwischen 2,3 % und 2,8 % p.a.; fur
Langfristrechnungen wurde hier einheitlich mit 2,8 % gerechnet. - Der Realzins = Nominalzins minus
Inflation. Nur wenn der Realzins positiv ist, wachst dein Vermogen wirklich. - Ein Sparbuch mit 0,5 % Zins
und 2,8 % Inflation erzeugt einen garantierten jahrlichen Kaufkraftverlust. - ETFs haben historisch 7-9 %
Rendite nominal geliefert — damit schlagen sie die Inflation deutlich. - Kursschwankungen bei ETFs sind
temporar. Kaufkraftverlust durch Inflation ist dauerhaft. - Nicht investieren ist keine sichere Entscheidung —
es ist nur eine andere Art zu verlieren.

Zinseszins-Rechner

Berechne flir deine eigenen Zahlen: Wie viel ist dein Geld in 10, 20 oder 30 Jahren wert - mit Sparzins, mit
ETF-Rendite, und was davon nach Inflation tbrig bleibt.

Zum Zinseszins-Rechner

https://finanz.guide/tools/zinseszins-rechner
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Der stille Rauber

Die reale Inflation in Deutschland lag zwischen 1970 und 2024 im Schnitt bei 2,8 % pro Jahr . Das Kklingt
wenig - aber Uber 30 Jahre verliert dein Geld damit rund die Halfte oder mehr seiner Kaufkraft . Bei 0,5 %
Sparzins werden aus 10.000 EUR real nur noch ca. 5.072 EUR. Auf dem Konto steht zwar noch dieselbe
Zahl - aber du kannst dir damit weniger als halb so viel leisten wie heute.

https://finanz.guide/tools/kaufkraft

Was Inflation wirklich bedeutet

Inflation ist kein abstraktes Wirtschaftsphanomen. Sie bedeutet schlicht: Die Dinge, die du kaufen willst,
werden teurer. Ein Wocheneinkauf fir 100 EUR kostet nachstes Jahr 102 EUR, in zehn Jahren tber 120
EUR. Dein 100-Euro-Schein sieht aus wie immer - aber er kann weniger kaufen.

Die Europaische Zentralbank (EZB) strebt eine Inflation von rund 2 % pro Jahr an. Das ist Absicht, kein
Versagen. Moderate Preissteigerungen gelten als Zeichen einer gesunden Wirtschaft. Das klingt harmlos.
Aber Zinseszins funktioniert auch in die falsche Richtung: 2 % Verlust pro Jahr summieren sich Gber
Jahrzehnte zu massivem Kaufkraftverlust.

In der Energiepreiskrise 2022 erlebten wir, was passiert, wenn die Inflation aus dem Ruder lauft: Die Rate
stieg in Deutschland auf tGber 8 % . In einem einzigen Jahr verlor das Geld auf deutschen Sparbtichern
mehr reale Kaufkraft als in den zehn Jahren davor zusammen. Die meisten Menschen haben das kaum
bemerkt - weil die Zahl auf dem Kontoauszug dieselbe blieb.

Kaufkraftverlust in konkreten Zahlen

Die tatsachliche Inflation in Deutschland betrug von 1970 bis 2024 im Durchschnitt rund 2,8 % pro Jahr
(Quelle: Statistisches Bundesamt, VPI-Datenreihe, 55 Jahre). In Ruhephasen lag sie zwischen 1 % und 2 %,
in Krisenzeiten wie 2022 sprang sie auf 8,7 %. Je nach Betrachtungszeitraum schwankt der historische
Langfristschnitt grob zwischen 2,3 % und 2,8 %. Fur die Tabelle unten verwenden wir einheitlich 2,8 % -
kombiniert mit einem Sparzins von 0,5 % p.a., wie er in der Niedrigzinsphase 2012-2022 tblich war.

Annahmen: 10.000 EUR Startkapital, 0,5 % Sparzins p.a., 2,8 % Inflation p.a. (arithmetischer Durchschnitt
Deutschland 1970-2024, Statistisches Bundesamt). Keine Steuern beriicksichtigt.

Rechne es fir dein eigenes Kapital durch
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Mit unserem Kaufkraftverlust-Rechner kannst du beliebigen Betrag, Zinssatz und Inflationsrate eingeben -
und siehst sofort, wie viel dein Geld in Zukunft noch wert ist.

Nach 30 Jahren steht auf dem Kontoauszug 11.614 EUR - also mehr als du eingezahlt hast. Das fuhlt sich
gut an. Tatsachlich aber kannst du dir mit diesen 11.614 EUR nur noch so viel leisten wie heute mit 5.072
EUR. Du hast real rund 4.900 EUR verloren - obwohl du flei3ig gespart hast. Und das beim historisch
tatsachlichen deutschen Langfristschnitt von 2,8 % - nicht einem pessimistischen Worst-Case-Szenario.

Warum auch hohere Zinsen selten reichen

Vielleicht denkst du jetzt: "Aber mein Tagesgeldkonto zahlt inzwischen wieder 2 oder 3 %." Das stimmt - seit
der Zinserh6hungsphase 2022/2023 sind die Sparzinsen tatséchlich gestiegen. Das ist besser als nichts.
Aber es 16st das grundlegende Problem nicht.

Was z&hlt, ist der Realzins - also der Nominalzins minus Inflation. Bei 3 % Sparzins und 3 % Inflation ist der
Realzins null. Deine Kaufkraft stagniert. Bei 2 % Sparzins und 3 % Inflation verlierst du real 1 % pro Jahr -
langsamer, aber trotzdem riickwarts.

Und Tagesgeld hat eine weitere Schwéache: Der Zinssatz ist nicht garantiert. Er folgt den Leitzinsen der EZB.
Steigen die Zinsen, steigen auch die Sparzinsen. Fallen sie wieder - wie in den 2010er Jahren - landet das
Geld wieder auf 0,01 %. Du hast keine Kontrolle dartiber. Wer langfristig plant, braucht eine stabilere
Grundlage.

Anna's Geschichte: 15 Jahre gespart, trotzdem armer

Anna ist 32 Jahre alt, Grundschullehrerin in einer mittelgrof3en Stadt. Seit dem Ende ihres Referendariats
spart sie jeden Monat 200 EUR. In 15 Jahren hat sie 36.000 EUR eingezahlt. Auf dem Sparbuch stehen
heute inklusive Zinsen etwa 37.400 EUR. Anna ist stolz darauf.

Aber sie hat auch eine Freundin, Lena, die dieselben 200 EUR monatlich in einen globalen Aktien-ETF
investiert hat - seit genau denselben 15 Jahren. Annas Ersparnisse haben nominal leicht zugelegt. Lenas
Depot ist auf gut 65.000 EUR angewachsen.

Wichtig fur den fairen Vergleich: Nominal liegt Lena deutlich vorn und auch real (inflationsbereinigt) bleibt der
Abstand groRR. Entscheidend ist, nominale und reale Werte nicht zu vermischen.

Der Unterschied? Nicht mehr Risiko, nicht mehr Aufwand. Nur eine andere Entscheidung, wohin das Geld
flief3t.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 6
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Annahmen: 200 EUR monatlicher Sparplan, 15 Jahre, Anna: 0,5 % Sparzins, Lena: 7 % ETF-Rendite p.a.
(historischer Richtwert). Die angegebenen Depotwerte sind nominal; die Kautkraftwerte in den Karten sind
inflationsbereinigt. Historische Renditen sind keine Garantie fur die Zukunft. Steuern und Kosten nicht
berucksichtigt.

Dein Geld muss fur dich arbeiten

Wenn du eine Aktie kaufst, kaufst du einen winzigen Anteil an einem Unternehmen. Du wirst Miteigentiimer
- mit allen Rechten und Risiken. Wenn das Unternehmen wéchst und mehr verdient, steigt der Wert deines
Anteils. Wenn es schrumpft, sinkt er.

Unternehmen insgesamt wachsen aber langfristig - weil sie Gewinne erzielen, Dividenden ausschiitten,
neue Produkte entwickeln. Der globale Aktienmarkt hat in den vergangenen 100 Jahren, trotz zweier
Weltkriege, Olkrisen, der Finanzkrise 2008 und einer Pandemie, langfristig immer neue Hochststéande
erreicht .

ETFs - Exchange Traded Funds - machen es einfach, in hunderte oder tausende Unternehmen gleichzeitig
zu investieren. Statt auf ein einzelnes Pferd zu setzen, haltst du Anteile an der gesamten Weltwirtschaft. Das
reduziert das Risiko erheblich - und du profitierst trotzdem, wenn die Wirtschaft insgesamt wachst.

Ein globaler Aktien-ETF hat historisch 7-9 % Rendite pro Jahr nominal geliefert. Nach Abzug von 2 %
Inflation bleiben 5-7 % Realrendite . Das ist kein Versprechen. Aber es ist ein sehr starkes, jahrzehntelanges
Muster aus realen Marktdaten.

Aber ist das nicht riskant?

Das ist die haufigste Gegenfrage. Und sie ist berechtigt - aber sie dreht die Logik um. Die eigentliche Frage
ist: Wer tragt das gréRere Risiko?

Wer sein Geld auf dem Sparbuch l&sst, hat ein stilles, sicheres Risiko: den garantierten Kaufkraftverlust
durch Inflation. Dieses Risiko ist keine Mdglichkeit - es ist eine Gewissheit.

Wer in einen breit gestreuten ETF investiert, geht ein anderes Risiko ein: kurzfristige Kursschwankungen.
Der Depotwert kann in einem schlechten Jahr 30 % fallen. Das ist unangenehm. In allen bislang
beobachteten Zeitraumen globaler, breit gestreuter Aktienmarkte folgten auf starke Einbriiche wieder
Erholungsphasen - und wer nicht verkauft, realisiert keinen Verlust.

Der entscheidende Unterschied: Kursschwankungen sind temporar. Kaufkraftverlust durch Inflation ist
dauerhatft.
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- Zum Zinseszins-Rechner Was dich im nachsten Kapitel erwartet

Du weil3t jetzt: Nicht zu investieren ist keine sichere Entscheidung - es ist eine teure. Das Sparbuch schiitzt
nicht vor Inflation, Tagesgeld auch nicht dauerhaft. Nur Anlagen, die real mehr abwerfen als die Inflation,
erhalten und mehren dein Vermagen.

Aber welche Anlage ist die richtige? Im nachsten Kapitel schauen wir uns an, warum Index-ETFs aktiv
gemanagte Fonds fast immer schlagen - und warum das gerade fur Einsteiger die beste Nachricht ist.

Zeitpunkt Kontostand Reale Kaufkraft Verlust
Heute 10.000 EUR 10.000 EUR =
Nach 5 Jahren 10.253 EUR 8.930 EUR -1.070 EUR
Nach 10 Jahren 10.511 EUR 7.975 EUR -2.025 EUR
Nach 20 Jahren 11.049 EUR 6.360 EUR -3.640 EUR
Nach 30 Jahren 11.614 EUR 5.072 EUR -4.928 EUR
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Was ist ein ETF? Grundlagen einfach erklart

Du hast das Wort ETF schon 6fter gehort - in der Zeitung, von Freunden, vielleicht im Radio. Aber was
steckt wirklich dahinter? Ein ETF ist kein Zauberwort und kein Geheimnis der Reichen. Es ist ein
einfaches, gunstiges Werkzeug - und wenn du einmal verstanden hast, wie es funktioniert, fragst du
dich, warum du nicht schon friiher damit angefangen hast.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Ein ETF ist ein bérsengehandelter Korb vieler Wertpapiere.
- 2. Ein Kauf kann tausende Unternehmen gleichzeitig abdecken.
- 3. ETFs kombinieren breite Streuung mit niedrigen Kosten.

- - Ein ETF ist ein borsengehandelter Fonds, der einen Index wie den MSCI World nachbildet. - Er enthalt
Anteile an hunderten oder tausenden Unternehmen — automatisch diversifiziert. - Die Kosten sind minimal:
oft 0,07 % bis 0,30 % pro Jahr, kein aktiver Manager noétig. - ETFs sind Sondervermégen — dein Geld ist
auch bei Broker-Insolvenz geschiitzt. - Du kannst ab 1 € monatlich per Sparplan investieren — bei vielen
Brokern kostenlos. - Du brauchst kein Finanzwissen, um anzufangen — ein ETF reicht als vollstéandiges
Portfolio.

Simuliere deine ETF-Rendite

Mit unserem Zinseszins-Rechner kannst du berechnen, wie viel aus deinem monatlichen Sparplan tber 10,
20 oder 30 Jahre werden kann - mit realistischen ETF-Renditen.

https://finanz.guide/tools/zinseszins

Ein ETF - tausende Unternehmen

Wer heute einen einzigen ETF auf den MSCI World kauft, ist automatisch an tber 1.400 Unternehmen aus
23 Industrielandern beteiligt - von Apple und Microsoft Uber Toyota bis hin zu Nestlé. Ein einziger Kauf, eine
monatliche Sparrate, und du besitzt einen kleinen Anteil an der gesamten Weltwirtschaft. Jahrliche Kosten:
oft unter 0,2 % des Depotwertes .
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ETF - was bedeutet dieser Begriff?

ETF steht fur Exchange Traded Fund - auf Deutsch: bérsengehandelter Fonds. Das klingt sperrig, ist aber
schnell erklart: Ein ETF ist ein Korb aus vielen Wertpapieren - meist Aktien - der an der Bérse gehandelt
wird wie eine einzelne Aktie.

Stell dir vor, du gehst auf den Markt und kaufst statt einzelner Apfel einen ganzen Obstkorb. Du weif3t
genau, was drin ist, du zahlt einen fairen Preis - und du bist nicht davon abhangig, dass eine bestimmte
Apfelsorte besonders gut abschneidet. Wenn ein Apfel fault, macht das den Korb nicht wertlos.

Genauso funktioniert ein ETF: Statt auf ein einzelnes Unternehmen zu setzen, héaltst du Anteile an
Dutzenden, Hunderten oder Tausenden von Unternehmen gleichzeitig. Das reduziert das Risiko dramatisch
- ohne dass du auf Rendite verzichten musst.

Was ist ein Index - und warum folgt ein ETF ihm?

Ein Index ist nichts anderes als eine Liste von Unternehmen nach bestimmten Regeln. Der bekannteste

Index der Welt ist der S&P 500 : Er enthélt die 500 gréRten bdrsennotierten Unternehmen der USA. Der

DAX enthélt die 40 grof3ten deutschen Unternehmen. Der MSCI World umfasst rund 1.400 Unternehmen
aus 23 Industrielandern.

Ein ETF bildet einen solchen Index nach - so vollstandig wie mdglich. Steigt der MSCI World um 5 %, steigt
auch ein MSCI-World-ETF um ca. 5 %. Fallt er um 10 %, fallt auch der ETF um ca. 10 %. Der ETF ist der
Spiegel des Index.

Und weil der ETF keinen Fondsmanager braucht, der taglich Entscheidungen trifft, sind die Kosten minimal.
Mehr dazu gleich.

Wie kauft ein ETF die Aktien nach?

Wenn du einen ETF kaufst, kaufst du Anteile an einem Fonds, der seinerseits die Aktien des Index halt. Bei
einem physisch replizierenden ETF kauft der ETF-Anbieter tatséchlich alle (oder die wichtigsten) Aktien des
Index. Du kannst das jederzeit in den Fondsdokumenten nachschauen - vollige Transparenz.

Es gibt auch synthetisch replizierende ETFs , die den Index Uber Finanzkontrakte abbilden. Das ist
technisch etwas komplizierter und birgt leicht andere Risiken. Fir Einsteiger empfehlen sich zuerst physisch
replizierende ETFs - du kaufst buchstablich die Unternehmen. (Mehr dazu in Kapitel 6: Physisch vs.
synthetisch .)
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Warum sind ETFs so viel gunstiger als klassische Fonds?

Klassische Investmentfonds - auch aktive Fonds genannt - werden von einem Team bezahlter
Fondsmanager verwaltet. Diese Leute analysieren Unternehmen, entscheiden taglich, was gekauft oder
verkauft wird, und versuchen, "besser als der Markt" zu sein. Das kostet Geld: Die jahrliche
Verwaltungsgebuhr ( TER ) liegt bei aktiven Fonds typischerweise zwischen 1,0 % und 2,0 % des
angelegten Kapitals.

Ein ETF braucht das nicht. Er folgt einfach mechanisch dem Index - per Computeralgorithmus. Deshalb liegt
die TER eines ETFs oft bei 0,07 % bis 0,50 % . Das klingt nach einem kleinen Unterschied. Uber Jahrzehnte
ist es jedoch enorm.

Annahmen: 10.000 EUR Einmalanlage, 7 % Bruttorendite p.a. vor Kosten. ETF: TER 0,2 %, Aktiver Fonds:
TER 1,5 %. Keine Steuern berticksichtigt. Historische Renditen sind keine Garantie fiir die Zukunft.

Was steckt konkret in einem ETF?

ETFs sind vollstandig transparent. Du kannst jederzeit auf der Website des ETF-Anbieters nachschauen,
welche Unternehmen enthalten sind - inklusive ihres genauen Gewichts im Fonds.

Beim Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (einem der beliebtesten ETFs in Deutschland) sind die gré3ten
Positionen Apple, Microsoft, Nvidia, Amazon und Alphabet (Google) - aber daneben auch tausende
mittelgrofRe und kleinere Unternehmen aus aller Welt. Die USA machen etwa 60-65 % des Fonds aus, der
Rest verteilt sich auf Europa, Japan, Emerging Markets und andere Regionen.

Das wichtigste daran: Kein Einzelunternehmen kann den gesamten Fonds ruinieren. Selbst wenn Apple
morgen pleite ware - was praktisch ausgeschlossen ist - wirde ein FTSE-All-World-ETF um ca. 5 % fallen
und sich danach erholen.

Naherungswerte. Aktuelle Zusammensetzung unter vanguard.de. ISIN: IEOOB3RBWM?25.
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Wie kauft man einen ETF?

ETFs werden an der Borse gehandelt - genau wie Aktien. Das bedeutet: Du brauchst ein Depot bei einer
Bank oder einem Online-Broker. In Deutschland sind das zum Beispiel Trade Republic, Scalable Capital,
ING oder die Comdirect. (Mehr dazu in Kapitel 20: Depot eréffnen .)

Sobald du ein Depot hast, kannst du ETFs auf zwei Arten kaufen:

- Einmalig: Du kaufst fir einen bestimmten Betrag ETF-Anteile - zum Beispiel fir 1.000 EUR oder 10.000
EUR. Einfach wie beim Onlineshopping.

- Per Sparplan: Du legst fest, dass zum Beispiel jeden Monat automatisch 50 EUR, 100 EUR oder 500
EUR in einen ETF investiert werden. Lauft vollautomatisch im Hintergrund, auch wenn du nicht daran

denkst.

Viele Neobroker erlauben Sparplane ab 1 EUR pro Monat - kostenlos. Du musst nicht reich sein, um
anzufangen. Du musst nur anfangen.

Die wichtigsten Begriffe kurz erklart

Drei haufige Missverstandnisse tUber ETFs

"ETFs sind riskant - ich kann alles verlieren"

Ein einzelner ETF auf den MSCI World halt Anteile an Uber 1.400 Unternehmen. Damit das Depot auf null
fallt, mussten alle 1.400 Unternehmen gleichzeitig bankrott gehen. Das ist extrem unwahrscheinlich.
Kurzfristige Kursschwankungen von 10 %, 20 % oder sogar 40 % gibt es - aber in allen bislang
beobachteten langen Zeitraumen globaler, breit gestreuter Aktienindizes folgten auf Einbriiche wieder
Erholungsphasen. Das Risiko liegt im kurzfristigen Verkauf, nicht in der langfristigen Anlage.

"Ich brauche viel Kapital, um anzufangen”

Das Gegenteil ist wahr. Bei vielen Neobroker-Plattformen in Deutschland kannst du ab 1 EUR monatlich
einen ETF-Sparplan einrichten. Selbst mit 25 EUR im Monat bist du dabei. Der Schlissel ist nicht die Hohe
des Betrags - sondern die Regelmafigkeit und der Zeitraum.
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"ETFs sind kompliziert - ich kenne mich nicht aus”

Du musst keine Bilanzen lesen, keine Wirtschaftsnachrichten verfolgen und keine Handelsstrategie
entwickeln. Ein einziger ETF auf den MSCI World oder FTSE All-World reicht fur viele Anleger als
vollsténdiges Portfolio. Das nennt sich die 1-ETF-LOsung - du investierst einmal, richtest einen Sparplan ein
und l&sst den Zinseszins arbeiten. (Mehr dazu in Kapitel 18: Das Weltportfolio .)

ETFs sind Sondervermdgen - dein Geld ist geschitzt

Eine der wichtigsten Eigenschaften von ETFs: Sie sind gesetzlich als Sondervermdgen eingestuft. Das
bedeutet: Das Geld, das du in einen ETF investierst, gehort dir - nicht der Bank, nicht dem Broker, nicht dem
ETF-Anbieter. Falls einer dieser Anbieter insolvent wird, ist dein Depot davon nicht betroffen. Die
Wertpapiere werden einfach zu einem anderen Anbieter Ubertragen.

Das unterscheidet ETFs grundlegend von einem Tagesgeldkonto, das nur bis 100.000 EUR durch die
gesetzliche Einlagensicherung geschiitzt ist. (Die genauen Schutzmechanismen erklaren wir in Kapitel 10:
Sondervermégen & Broker-Insolvenz )

- Zum Rechner -> Zusammenfassung: Das Wichtigste Uber ETFs

Du hast jetzt das Fundament gelegt. Fassen wir zusammen:

Anlagedauer ETF (TER 0,2 %) Aktiver Fonds (TER 1,5 %) Kostenvorteil ETF
10 Jahre 16.289 EUR 14.802 EUR +1.487 EUR
20 Jahre 26.533 EUR 21.911 EUR +4.622 EUR
30 Jahre 43.219 EUR 32.434 EUR +10.785 EUR
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Passiv investieren - warum Index-ETFs fast immer
gewinnen

Jeden Tag versuchen Tausende hochbezahlte Fondsmanager, den Markt zu schlagen. Sie analysieren
Bilanzen, reisen zu Unternehmen, haben Zugang zu Informationen, die du nie haben wirst. Und
trotzdem scheitern fast alle von ihnen - langfristig, systematisch, vorhersehbar. Warum? Und warum ist
das fur dich die beste Nachricht seit Langem?

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Die meisten aktiven Fonds schlagen den Index langfristig nicht.
- 2. Kosten und Fehlentscheidungen sind der Hauptgrund.
- 3. Passiv ist nicht faul, sondern systematisch robust.

- - 88 % aktiver Fonds schlagen ihren Vergleichsindex Giber 10 Jahre nicht — nach Kosten (SPIVA-Daten). -
Der Hauptgrund: Kosten. Ein aktiver Fonds kostet 1,5-2,5 % p.a., ein ETF nur 0,1-0,3 % p.a. - Dieser
Kostenunterschied fuhrt Gber 20-30 Jahre zu zehntausenden Euro weniger im Depot. - Ein Index wie der
MSCI World enthalt ~1.600 Unternehmen und reflektiert den Informationsstand aller Marktteilnehmer. -
Passiv investieren erfordert Disziplin: nicht verkaufen, wenn der Markt fallt. - ETFs als Kern des Portfolios,
gelegentlich erganzt durch Einzelaktien — das ist fur viele die ideale Strategie.

Kostenvergleich selbst berechnen

Wie grol3 ist der Unterschied zwischen einem aktiven Fonds mit 1,9 % Kosten und einem ETF mit 0,2 % - fur
deine eigenen Zahlen? Der Zinseszins-Rechner zeigt es dir in Sekunden.

Zum Zinseszins-Rechner

https://finanz.guide/tools/zinseszins-rechner

Die SPIVA-Daten - eindeutiger als erwartet
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Laut dem SPIVA Europe Scorecard (S&P Global) schlagen tber einen 10-Jahreszeitraum 88 % aller aktiv
gemanagten Aktienfonds ihren Vergleichsindex nicht - nach Kosten. Uber 15 Jahre steigt dieser Anteil auf
Uber 95 % . Das ist keine Ausnahme, kein schlechtes Jahr. Es ist das wiederkehrende Ergebnis aus
jahrzehntelangen Daten.

Aktiv vs. passiv - was bedeutet das Uberhaupt?

Wenn du in einen aktiv gemanagten Fonds investierst, bezahlst du ein Team von Fondsmanagern, die
entscheiden: Welche Aktien kaufen wir? Welche verkaufen wir? Wann steigen wir ein, wann aus? lhr Ziel ist
es, besser abzuschneiden als der Markt.

Bei einem passiv verwalteten Index-ETF gibt es diese Entscheidungen nicht. Der ETF bildet einen Index
nach - zum Beispiel den MSCI World, der die rund 1.600 gro3ten Unternehmen weltweit enthalt. Wenn
Apple steigt, steigt dein Anteil automatisch. Wenn ein Unternehmen aus dem Index fallt, wird es ersetzt. Kein
Manager, keine Entscheidung, kein Aufwand.

Klingt simpel - und genau das ist der Punkt. "Passiv" bedeutet nicht gleichgtiltig. Es bedeutet, dass du auf
die kollektive Intelligenz des gesamten Marktes setzt, statt auf die Einschétzung eines einzelnen Managers.

Warum verlieren aktive Fonds fast immer?

Die Antwort ist weniger sexy als du denkst: Es sind die Kosten. Ein aktiv gemanagter Aktienfonds kostet
typischerweise zwischen 1,5 % und 2,5 % pro Jahr - die sogenannte Total Expense Ratio (TER). Dazu
kommen oft Ausgabeaufschlage von 3-5 % beim Kauf, sowie Transaktionskosten durch héufiges Kaufen und
Verkaufen.

Ein vergleichbarer ETF kostet 0,1 % bis 0,3 % pro Jahr - bis zu zwanzig Mal weniger. Dieser Unterschied
wirkt zunachst marginal. Uber 20 oder 30 Jahre wird er zu einem enormen Vermogensunterschied.

Stell dir vor, der Markt steigt um 7 % pro Jahr. Der aktive Fonds mit 1,8 % TER liefert dir nach Kosten 5,2 %.
Der ETF mit 0,2 % TER liefert dir 6,8 %. Auf 30 Jahre, bei 500 EUR monatlichem Sparplan, bedeutet das
einen Unterschied von tber 150.000 EUR im Endvermdégen.

Hinzu kommt: Selbst wenn ein aktiver Fonds in einem Jahr den Markt schlagt, ist es statistisch kaum
moglich, dies dauerhaft zu wiederholen. Studien zeigen, dass Fonds, die in einem Zeitraum gut
abschneiden, im nachsten Zeitraum eher schlechter abschneiden als der Durchschnitt. Das deutet darauf
hin, dass viele gute Jahre schlicht Gliick sind - kein reproduzierbares Kénnen.
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Was ein Index wirklich ist - und warum er clever gebaut ist

Der MSCI World Index ist der bekannteste Aktienindex fur internationale Anleger. Er enthalt rund 1.600
Unternehmen aus 23 Industrielandern - von Apple und Microsoft Uber Toyota bis LVMH. Die Gewichtung
basiert auf der Marktkapitalisierung: Grol3e, wertvolle Unternehmen haben mehr Einfluss als kleine.

Das ist kein willktrliches Konstrukt. Marktkapitalisierung ist das, was tausende professionelle Investoren
taglich durch ihre Kauf- und Verkaufsentscheidungen ausdriicken. Der Index reflektiert also den kollektiven
Informationsstand aller Marktteilnehmer. Diesen Konsens dauerhaft zu schlagen, ist au3erordentlich schwer.

Der Index wird regelmafRig rebalanciert - meist vierteljahrlich. Unternehmen, die wachsen, gewinnen mehr
Gewicht. Unternehmen, die schrumpfen oder pleite gehen, fliegen raus. Als ETF-Investor profitierst du
automatisch davon, ohne selbst eine einzige Entscheidung zu treffen.

Markus' Erntichterung: 15 Jahre Fonds-Depot im Vergleich

Markus ist 45 Jahre alt, Maschinenbauingenieur. Seit seinem 30. Lebensjahr spart er monatlich 400 EUR.
Sein Bankberater hatte ihm damals einen "Performance-Fonds" empfohlen, der auf européische
Technologiewerte setzte. TER: 1,9 %. Ausgabeaufschlag: 4 %. Klingt professionell - und das war auch der
Eindruck, der erzeugt werden sollte.

Nach 15 Jahren hat Markus 72.000 EUR eingezahlt. Sein Depot steht bei etwa 89.000 EUR . Das ist
Wertzuwachs - aber weit weniger, als moglich war. Sein Arbeitskollege Stefan, der denselben Betrag
monatlich in einen MSCI World ETF investiert hat, kommt auf rund 131.000 EUR .

Markus hat nicht verloren. Aber er hat im Vergleich zu einer simplen Alternative rund 42.000 EUR weniger .
Dieser Unterschied existiert nicht, weil Stefan kliiger ist oder mehr Glick hatte. Er existiert, weil Stefan
niedrigere Kosten hatte und nicht auf einen spezialisierten Fonds gesetzt hat, der den breiten Markt
langfristig nicht schlagen konnte.

Annahmen: 400 EUR monatlich, 15 Jahre. Aktiver Fonds: 6 % Bruttorendite p.a. - 1,9 % TER - 4 %
Ausgabeaufschlag auf jeden Kauf. ETF: 7 % Bruttorendite p.a. - 0,2 % TER. Historische Werte sind keine
Garantie fur die Zukunft.
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Passiv investieren heifldt nicht: einfach nichts tun

"Passiv" klingt nach Nichtstun. Das ist ein weit verbreitetes Missverstandnis. Passiv investieren erfordert
eine ganz bestimmte Art von Disziplin - eine, die aktiven Investoren oft schwerféllt: nicht reagieren , wenn
der Markt fallt.

Wenn dein Depot 2008 um 40 % einbricht, ist der Drang grol3 zu verkaufen. Wer das tut, realisiert den
Verlust - und verpasst die anschlieBende Erholung. Wer hélt und weiter investiert, wird langfristig fast immer
belohnt. Dieses stoische Durchhalten ist die eigentliche Arbeit beim passiven Investieren.

Dazu kommt: Auch passiv investierte Portfolios brauchen gelegentlich Rebalancing . Wenn Aktien stark
gestiegen sind, kann ihr Anteil im Portfolio zu grof3 werden. Einmal pro Jahr prifst du, ob die Gewichtung
noch stimmt - und korrigierst sie gegebenenfalls. Das ist alles. Kein tagliches Depot-Checken, kein
Markt-Timing, keine aufwandige Analyse.

Passiv investieren spart aul3erdem Zeit. Viele aktive Anleger verbringen Stunden pro Woche mit der Analyse
von Aktien, Wirtschaftsnachrichten und Fondsberichten. Das meiste davon ist umsonst - weil der Markt
diese offentlichen Informationen bereits eingepreist hat.

Ist es dann tUberhaupt sinnvoll, einzelne Aktien zu kaufen?

Fur die meisten Anleger lautet die Antwort: Nein - zumindest nicht als Kern des Portfolios. Einzelaktien
konzentrieren das Risiko. Geht ein Unternehmen pleite, verlierst du diesen Teil deines Investments komplett.
Beim ETF ist das strukturell unmdéglich: Wenn Apple ausfallt, macht das bei einem MSCI World ETF
vielleicht 3-4 % des Portfolios aus.

Das bedeutet nicht, dass du niemals einzelne Aktien kaufen solltest, wenn es dir Spal? macht. Viele Anleger
halten 90-95 % in ETFs und 5-10 % in einzelnen Titeln, die sie interessieren. Das ist vdllig in Ordnung -
solange du weil3t, dass der ETF-Kern das Fundament bildet.

- Zum Zinseszins-Rechner Was dich im nachsten Kapitel erwartet
Du weil3t jetzt, warum passives Investieren mit ETFs fiir die meisten Privatanleger die Uberlegene Strategie

ist. Aber was genau ist eigentlich ein ETF? Wie wird er gehandelt, was steckt drin, und wie unterscheidet er
sich von einem normalen Investmentfonds?

Im néchsten Kapitel schauen wir uns den Aufbau eines ETF von innen an - ohne Fachjargon, mit konkreten
Beispielen.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 17



Kapitel 3

Kennzahl
Monatlicher Sparplan
Laufzeit
Jahreskosten (TER)
Ausgabeaufschlag
Eingezahlt
Depotwert nach 15 Jahren

Differenz

Die ETF Bibel - v0.28

Markus - aktiver Fonds

400 EUR

15 Jahre

1,9%

4,0 %

72.000 EUR

89.000 EUR

Stefan - ETF

400 EUR

15 Jahre

0,2%

0%

72.000 EUR

131.000 EUR

+42.000 EUR
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Realrendite verstehen: Inflation, Nominalrendite &
Kaufkraft

Dein Tagesgeldkonto wirft 3 % Zinsen ab - klingt gut. Aber gleichzeitig kostet alles 4 % mehr als letztes
Jahr. Macht diese Anlage dich wirklich reicher? Nein. Wer nur auf die Zahl schaut, die auf dem
Kontoauszug steht, vergisst das Entscheidende: Was kann ich mir dafur eigentlich kaufen? Genau das
misst die Realrendite .

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Nominalrendite zeigt Zahlen, Realrendite zeigt Kaufkraft.
- 2. Inflation kann positive Kontozinsen komplett entwerten.
- 3. Gute Geldanlage denkt immer real statt nur nominal.

Zinseszins-Rechner: Realrendite simulieren

Berechne, wie dein Vermdgen bei verschiedenen Nominalrenditen und Inflationsraten wéchst - und sieh, was
nach Inflation wirklich Ubrig bleibt.

Zum Zinseszins-Rechner

https://finanz.guide/tools/zinseszins

3 % Zinsen - 4 % Inflation = -1 % Realrendite

Wer 2022 Geld auf dem Sparkonto lief3, verlor in Deutschland real Uber 7 % Kaufkraft - trotz positiver
Zinsgutschrift. Nominalrendite und Realrendite kdnnen sich dramatisch unterscheiden. Diesen Unterschied
zu verstehen ist die Grundlage jeder verninftigen Geldanlage.
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Nominalrendite - die Zahl auf dem Kontoauszug

Die Nominalrendite ist das, was du auf deinem Kontoauszug siehst: der absolute Zuwachs deines Geldes in
Euro oder Prozent, ohne jede Bereinigung. Du legst 10.000 EUR an, bekommst 300 EUR Zinsen -
Nominalrendite: 3 %.

Das Problem: Die Nominalrendite sagt dir nichts dartiber, ob du wirklich reicher geworden bist. Denn parallel
zu deiner Gutschrift auf dem Konto verandert sich die Kaufkraft deines Geldes - und genau hier kommt die
Inflation ins Spiel.

Was ist Inflation - und warum frisst sie deine Rendite?

Inflation bedeutet: Gleiche Geldmenge, weniger Kaufkraft. Wenn du heute fir 100 EUR Lebensmittel kaufst
und dieselben Produkte nachstes Jahr 105 EUR kosten, war die Inflation 5 %. Dein Geld ist nicht weniger
geworden - aber es kann weniger kaufen.

Das Statistische Bundesamt misst die Inflation in Deutschland anhand des Verbraucherpreisindex (VPI).
Dieser Warenkorb umfasst Lebensmittel, Energie, Miete, Mobilitat, Freizeitausgaben und vieles mehr - also
das, was deutsche Haushalte tatséchlich ausgeben.

Quellen: Statistisches Bundesamt (Inflation), Bundesbank (Tagesgeldnaherungswert). Realrendite
vereinfacht (Nominalrendite - Inflation).

Die Formel: Realrendite berechnen

Die Realrendite misst den echten Zuwachs deiner Kaufkraft. Die vereinfachte Formel:

Realrendite Nominalrendite - Inflation

(Vereinfachte Naherung fur niedrige Zinssatze)

Préazise Fisher-Gleichung:

(1 + Realrendite) = (1 + Nominalrendite) + (1 + Inflation)

Beispiel: (1,03) + (1,04) - 1 =-0,96 % Realrendite

Fur den Alltag reicht die vereinfachte Formel vollig aus. Erst bei hoher Inflation (Uber 5 %) weicht die
Naherung merklich ab - dann solltest du die exakte Formel verwenden.
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Kaufkraft: Was dein Geld wirklich wert ist

Kaufkraft ist der Wert deines Geldes gemessen an dem, was du damit kaufen kannst. Wenn die Kaufkraft
sinkt, kannst du dir fir denselben Betrag weniger leisten.

Ein konkretes Rechenbeispiel, das viele erschreckt:

Du hast noch dieselbe Zahl auf dem Kontoauszug stehen - aber dein Geld hat real fast die Halfte seines
Wertes verloren. Das ist kein Panikszenario, sondern schlichte Mathematik.

Reale Renditen verschiedener Anlageklassen

Welche Anlageklassen haben historisch wirklich Kaufkraft erhalten - und welche nicht?

Historische Realrenditen nach Inflation (ndherungsweise). Vergangenheitswerte sind keine Garantie fur die
Zukunft.

Der Kaufkraftfresser Nr. 1: Zu viel Sicherheit

Das Sicherheits-Paradox

Wer sein Geld auf dem Sparkonto "sicher" parkt, riskiert etwas anderes: den schleichenden Verlust der
Kaufkraft. Das fuhlt sich nicht wie Verlust an - weil die Zahl auf dem Konto gleich bleibt. Aber in echten
Gutern gemessen schrumpft das Vermogen jedes Jahr.

Nominale Sicherheit reale Sicherheit. Dieses Missverstandnis ist einer der haufigsten Fehler in der
deutschen Sparkultur.

Warum ETFs das Realrendite-Problem I6sen

Unternehmen passen ihre Preise an die Inflation an - das heifl3t: Wenn Rohstoffe, Lohne und Mieten steigen,
steigen langfristig auch Umsatze und Gewinne. Aktien sind deshalb kein perfekter, aber ein strukturell
sinnvoller Inflationsschutz.

Studien zeigen: Uber lange Zeitraume (10+ Jahre) haben globale Aktienindizes die Inflation nicht nur
ausgeglichen, sondern deutlich geschlagen - mit realen Renditen von 4-7 % pro Jahr.

- 3 % Zinsen klingen gut

- Bei 4 % Inflation: -1 % real
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- Kaufkraft sinkt jedes Jahr

- Kein Vermdgensaufbau moglich
- Nominalrendite: historisch 7-9 %
- Realrendite: historisch 5-6 %

- Kaufkraft wachst langfristig

- Zinseszins wirkt auf echten Wert

Steuern: Die dritte Dimension der Rendite

Neben der Inflation gibt es noch eine weitere Rendite-Bremse: die Steuer. Die vollstandige
Rendite-Betrachtung lautet:

Nettorendite nach Steuern und Inflation

Nominalrendite - Steuern (ca. 25 %+Soli) - Inflation

Bei einem thesaurierenden ETF fallt die Steuer erst bei Verkauf an (abzuglich Vorabpauschale). Das ist ein
struktureller Vorteil gegentiber Zinsertragen, die jedes Jahr besteuert werden - dazu mehr in Kapitel 28:
Abgeltungssteuer & Co.

Personliche Inflation - dein individueller Kaufkraftverlust

Der amtliche Verbraucherpreisindex ist ein Durchschnitt. Deine persdnliche Inflation kann stark abweichen -
je nachdem, wie viel Prozent deines Einkommens du fur Miete, Energie oder Lebensmittel ausgibst.

Wer zur Miete lebt und viel Auto fahrt, hat in Phasen steigender Energiepreise eine deutlich héhere
personliche Inflationsrate als der statistische Durchschnitt. Das bedeutet: Du brauchst mdglicherweise eine
noch hohere Realrendite, um deine Kaufkraft wirklich zu erhalten.

- Zum Zinseszins-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 4 1. Nominalrendite ist die Zahl auf dem
Kontoauszug - sie beriicksichtigt keine Inflation.

- 2. Realrendite = Nominalrendite - Inflation . Erst sie zeigt, ob du wirklich reicher wirst.
- 3. Auf dem Sparkonto war die Realrendite in den meisten Jahren seit 2000 negativ .

- 4, Kaufkraft ist das, was zahlt: 10.000 EUR heute 10.000 EUR in 20 Jahren.
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- 5. Aktien-ETFs haben historisch eine positive Realrendite von 5-6 % p.a. erzielt.

- 6. Die vollstandige Betrachtung: Nominalrendite - Steuern - Inflation = Netto-Realrendite .

Jahr

2020

2021

2022

2023

2024

2025

Die ETF Bibel - v0.28

+0,5 %

+3,1 %

+7,9 %

+5,9 %

+2,2%

+2,3%

Inflation (DE)

0,0 %

0,0 %

0,2 %

35%

3,7%

25%

Tagesgeld ca.

Realrendite ca.

-0,5%

-3,1%

-7,7%

-2,4%

+1,5 %

+0,2 %
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Anlageziele festlegen: Zeithorizont, Zweck & mentale
Konten

Bevor du auch nur einen Euro investierst, musst du eine Frage beantworten: Wofir eigentlich? Klingt
simpel - ist es aber nicht. Wer ohne klares Ziel anlegt, trifft die falschen Entscheidungen zur falschen
Zeit. Dieses Kapitel zeigt dir, wie du deine Ziele so formulierst, dass sie deine Anlageentscheidungen
wirklich leiten.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Das richtige Produkt héangt vom Ziel ab.
- 2. Zeithorizont und Verwendungszweck bestimmen die passende Anlage.
- 3. Ohne Zielsetzung wird selbst ein guter ETF schnell falsch eingesetzt.

Risikoprofil-Test: Welcher Anlegertyp bist du?

Unser kostenloser Risikoprofil-Rechner stellt dir gezielte Fragen zu Zeithorizont, Liquiditatsbedarf und
Crash-Verhalten - und zeigt dir, welche Aktienquote zu dir passt.

Zum Risikoprofil-Test

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Gleiche Produkt, falsche Entscheidung

Wer einen ETF-Sparplan fur die Altersvorsorge anlegt und im nachsten Crash verkauft, weil "der Wert
gesunken ist", hat das Ziel vergessen. Wer 10.000 EUR fir ein Auto in 2 Jahren in Aktien-ETFs steckt,
riskiert, beim Kauf 30 % weniger zu haben. Der richtige ETF fiir den einen ist der falsche fur den anderen -
entscheidend ist das Ziel .
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Warum Ziele vor dem Produkt kommen missen

In Finanzgesprachen dreht sich meist alles um das Produkt: Welcher ETF? Welcher Broker? Wie viel TER?
Das sind wichtige Fragen - aber sie kommen zu friih, wenn das Ziel noch nicht klar ist.

Die Frage "Welches Produkt?" wird erst sinnvoll beantwortet, wenn du weil3t: Was will ich erreichen? Wann
brauche ich das Geld? Was passiert, wenn ich weniger bekomme als erhofft? Erst die Antworten auf diese
Fragen bestimmen, welche Anlage Uberhaupt in Frage kommt.

Der Zeithorizont: der wichtigste Parameter

Der Zeithorizont - also der Zeitraum, bis du das Geld brauchst - ist der mit Abstand wichtigste Faktor bei
jeder Anlageentscheidung. Er bestimmt, wie viel Schwankung du aushalten kannst, und damit, in welche
Anlageklassen du Uberhaupt investieren solltest.

Kein sicherer Mindestzeitraum - aber eine Faustregel

Aktien-ETFs kdnnen kurzfristig um 30-50 % einbrechen. Nach dem Dotcom-Crash 2000 dauerte die
Erholung des MSCI World bis zu 13 Jahre ; nach dem Crash 2008 rund 5-6 Jahre . Es gibt keine historische
Garantie , dass ein bestimmter Zeithorizont immer ausreicht - aber je langer der Horizont, desto geringer
das Risiko, im Minus zu stecken. Als Mindestorientierung gelten 10-15 Jahre .

Ziele konkret formulieren: Das SMART-Prinzip fur Geldanlagen

Ein vages Ziel wie "Ich will irgendwann furs Alter vorsorgen” ist kein Ziel. Es fehlen die Parameter, die deine
Entscheidungen leiten. Besser:

- "Ich méchte Geld anlegen.”
- "Ich will irgendwann mehr Geld haben.”

- "Fur das Alter vorsorgen."

"Ich lege 200 EUR pro Monat zurlick."

- "Mit 67 will ich 300.000 EUR aufgebaut haben."

"In 3 Jahren brauche ich 15.000 EUR als Eigenkapital."

- "Ab 60 will ich 1.000 EUR Zusatzrente pro Monat haben."

"200 EUR/Mo flr 20 Jahre, Ziel: Altersvorsorge."
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Konkrete Ziele helfen dir, die richtige Sparrate zu berechnen, den passenden Anlagemix zu wahlen - und im
Crash ruhig zu bleiben, weil du weif3t: das Ziel liegt noch 15 Jahre entfernt.

Mentale Konten: mehrere Ziele gleichzeitig managen

Die Verhaltensokonomie kennt das Konzept der mentalen Konten (mental accounting): Menschen ordnen ihr
Geld gedanklich verschiedenen Zwecken zu - obwohl es physisch austauschbar wéare. Das ist eigentlich
eine kognitive Verzerrung, aber fur die Finanzplanung auf3erst nitzlich.

Statt eines grof3en "Sparkontos"” fir alles empfehlen Finanzpsychologen, verschiedene Tdpfe flr
verschiedene Ziele zu fuhren - mit unterschiedlichen Anlagehorizonten und Anlageformen.

Anlageform:

Du musst nicht fiir jeden Topf ein eigenes Depot eréffnen. Oft reicht ein Sparkonto fir den Notgroschen, ein
Tagesgeld- oder Festgeldkonto flir Kurzfristziele - und ein ETF-Depot fur den Rest. Wichtig ist die
gedankliche Trennung, damit du nicht in schlechten Bérsenphasen Langfristgeld fur kurzfristige Ausgaben
anfasst.

Wie viel Notgroschen brauchst du genau? Unser Notgroschen-Rechner berechnet den individuellen Betrag
auf Basis deiner monatlichen Ausgaben.

Zweck der Anlage: Vermogensaufbau vs. Kapitalerhalt

Ein weiterer wichtiger Parameter neben dem Zeithorizont ist der Zweck :

Risikotoleranz: Was kannst du wirklich aushalten?

Neben dem objektiven Zeithorizont gibt es die subjektive Risikotoleranz : Wie viel Schwankung haltst du
psychologisch aus, ohne falsche Entscheidungen zu treffen?

Es niitzt nichts, einen 100-%-Aktien-ETF zu wahlen, wenn du beim nachsten 20-%-Einbruch schlecht
schléfst und schlie3lich verkaufst. Dann ist eine konservativere Mischung mit weniger Rendite oft die
bessere Wahl - weil du sie durchhaltst.

Drei Selbst-Test-Fragen zur Risikotoleranz

- 1. Der Crash-Test: Dein Portfolio verliert in einem Monat 25 %. Was machst du? Nichts / investiere nach /
verkaufe einen Teil / verkaufe alles?
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- 2. Der Schlaftest: Wirdest du nachts ruhig schlafen, wenn dein Depot 3 Jahre lang im Minus ist?

- 3. Der Entbehrlichkeitstest: Ist das investierte Geld wirklich entbehrlich - oder wiirde ein grof3er Verlust
dein Leben einschranken?

Wer alle drei Fragen mit "kein Problem" beantwortet, kann aggressiver anlegen. Wer bei einer der Fragen
zogert, sollte den Aktienanteil reduzieren - und das ist keine Schwéache, sondern rationales Handeln.

- Zum Risikoprofil-Test Ziele schriftlich festhalten - und nicht vergessen

Ein oft unterschatzter Schritt: Schreibe deine Ziele auf. Datum, Betrag, Zweck, Zeithorizont - und was du
tust, wenn der Markt crasht. Studien zeigen, dass Menschen, die ihre Ziele dokumentiert haben, in
Krisenzeiten deutlich seltener panikartig verkaufen.

Das muss keine komplizierte Finanzplanung sein. Eine einfache Notiz reicht:

Beispiel: Meine Anlageziele

Ziel 1: Notgroschen - 10.000 EUR - Tagesgeld - jederzeit verfligbar

Ziel 2: Autokauf 2028 - 15.000 EUR - Festgeld - 3 Jahre

Ziel 3: Altersvorsorge - 300.000 EUR bis 2048 - MSCI World ETF - 22 Jahre

> Bei Crash: ETF Ziel 3 NICHT verkaufen. Ziel liegt noch 22 Jahre entfernt.

Ziele gemeinsam strukturieren - im personlichen Gesprach

Du weil3t, was du willst - aber nicht genau, wie du es am besten umsetzt? Als Honorarberater helfe ich dir,
deine Anlageziele konkret zu formulieren, die richtige Strategie zu wahlen und einen Plan zu erstellen, den
du wirklich durchhaltst. Ohne Produktverkauf, ohne Provision.

- Termin buchen Das Wichtigste aus Kapitel 5 1. Kein Produkt ohne Ziel: Erst Wofiir? und Wann? klaren -
dann das richtige Produkt wahlen.

- 2. Der Zeithorizont entscheidet, wie viel Schwankung du dir erlauben kannst. Als Mindestorientierung
gelten 10-15 Jahre fir Aktien-ETFs - ohne Garantie.
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- 3. Mentale Konten : Notgroschen, Kurzfrist, Mittelfrist und Langfrist getrennt denken - und getrennt

anlegen.

- 4. Risikotoleranz ist subjektiv: Die beste Anlage ist die, die du in einem Crash nicht panikartig verkaufst.

- 5. Ziele schriftlich festhalten - inklusive Notfallplan fir schlechte Boérsenphasen.

Zeithorizont

<1 Jahr

1-3 Jahre

3-7 Jahre

7-15 Jahre

> 15 Jahre
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Typische Ziele

Urlaub,
Notgroschen-Aufstockung

Auto, Hochzeit, Umzug

Eigenkapital fir Immobilie,
Sabbatical

Studium der Kinder,
Frihrentenpuffer

Altersvorsorge,
Vermdgensaufbau

Geeignete Anlage

Tagesgeld, Geldmarkt-ETF

Festgeld, kurzlaufende
Anleihen

Defensives Mischportfolio

Aktien-ETF + Anleihen

Aktien-ETF (global)

Aktien-ETF?

nein

riskant

mit Puffer

moglich

empfehlenswert
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Sparquote optimieren vs. Rendite jagen

Viele Anleger verbringen Stunden damit, einen ETF mit 0,05 % niedrigerer TER zu finden oder eine
Strategie mit 1 % hoherer erwarteter Rendite zu konstruieren. Die Mathematik zeigt aber: Wer
stattdessen die eigene Sparquote um 5 Prozentpunkte erhdht, gewinnt in den meisten Féllen deutlich
mehr. Der gro3te Hebel in der Vermogensaufbauphase liegt nicht im Produkt - sondern im Verhalten.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Sparquote ist oft der stérkere Hebel als Renditeoptimierung.
- 2. Mehr sparen wirkt sofort und sicher.
- 3. Renditejagd bringt oft weniger als gedacht.

- - Die Sparquote ist der starkere Hebel: +5 Prozentpunkte mehr Sparquote bringen langfristig oft mehr als
+1 % mehr Rendite. - Die Sparquote liegt vollstandig unter deiner Kontrolle. Die Marktrendite nicht. -
Rendite-Jagen geht oft mit mehr Kosten, mehr Risiko und mehr Timing-Fehlern einher — und schadet
damit real. - Automatisiertes Sparen per Dauerauftrag am Monatsanfang (‘Pay yourself first’) ist wirksamer
als Willenskraft. - Erhdhe deine Sparquote in kleinen Schritten, besonders nach Gehaltserhdhungen — der
Lebensstandard leidet kaum, das Depot wachst schneller. - Eine Sparquote von 15-20 % ist fiir die
meisten Anleger ein realistischer und wirkungsvoller Zielwert.

Sparplan-Rechner

Berechne flir deine eigene Sparrate, wie sich verschiedene Sparquoten tber 10, 20 oder 30 Jahre
entwickeln - und was 50 EUR mehr im Monat langfristig bedeuten.

Zum Sparplan-Rechner

https://finanz.guide/tools/sparplan-rechner

Die starkere Stellschraube
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Wer seine Sparquote von 10 % auf 15 % des Nettoeinkommens erhoht (bei 4.500 EUR Netto: von 450 EUR
auf 675 EUR monatlich) und dasselbe Produkt mit denselben 6 % Rendite bespielt, erzielt nach 20 Jahren
ein 50 % hoheres Endvermégen . Dieselbe Person, die stattdessen 1 % mehr Rendite jagt und die
Sparquote nicht erhéht, gewinnt nur rund 13 %. Das gilt unter identischen Rendite- und Kostenannahmen.
Die Sparquote ist der starkere Hebel - und du hast sie vollstandig in der Hand.

Was die Sparquote ist - und wie du sie berechnest

Die Sparquote ist der Anteil deines Nettoeinkommens, den du monatlich investierst oder sparst - anstatt ihn
auszugeben. Sie wird in Prozent angegeben:

Sparquote = (Gesparte Betrag / Nettoeinkommen) x 100

Wer 4.000 EUR netto verdient und jeden Monat 400 EUR investiert, hat eine Sparquote von 10 %. Wer 800
EUR investiert, hat 20 %. Die Zahl klingt unspektakulér - aber sie ist der wichtigste Parameter deines
Vermogensaufbaus.

In Deutschland lag die durchschnittliche Sparquote privater Haushalte 2024 bei rund 11,3 % (Quelle:
Deutsche Bundesbank, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung 2024). Das klingt solide - enthalt aber auch
Rucklagen fur den Urlaub, das neue Auto und kurzfristige Ausgaben. Der Anteil, der tatsachlich langfristig
investiert wird, ist bei den meisten deutlich geringer.

Der direkte Vergleich: Mehr Rendite vs. mehr Sparquote

Was passiert, wenn du deine Sparquote erhohst, statt nach héherer Rendite zu jagen? Die folgende Tabelle
zeigt vier Szenarien auf Basis von 4.500 EUR Nettoeinkommen und einem Anlagehorizont von 20 Jahren .

Annahmen: 4.500 EUR Nettoeinkommen, monatlicher Sparplan, 20 Jahre Anlagehorizont. Formel: FV =
PMT x ((1+r)"n - 1) / r, r = monatliche Rendite (p.a./12), n = 240 Monate. Historische Renditen sind keine
Garantie flr zuklnftige Ergebnisse. Keine Steuern berlicksichtigt.

Das Ergebnis ist eindeutig: 1 % mehr Rendite bringt 26.700 EUR mehr - ein Plus von 13 %. Aber 5
Prozentpunkte mehr Sparquote bringen 104.000 EUR mehr - ein Plus von 50 % (unter identischen
Renditeannahmen). Die Sparquote hat in der Aufbauphase klar die Oberhand.

Und der entscheidende Unterschied: Die Sparquote liegt vollstdndig unter deiner Kontrolle. Die Rendite
nicht.
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Warum Rendite-Jagen oft nach hinten losgeht

Hohere Rendite klingt verlockend - aber der Weg dahin ist mit Risiken gepflastert. Wer mehr Rendite will,
nimmt typischerweise mehr Risiko (Einzelaktien, Hebel-ETFs, Themen-ETFs), mehr Kosten (aktive Fonds,
haufigere Trades) oder beides.

Aktiv gemanagte Fonds bewerben oft zweistellige Renditeversprechen. Aber nach Abzug von jahrlichen
Kosten von 1,5-2 % und der Tatsache, dass Uber 80 % aktiver Fonds langfristig ihren Vergleichsindex nicht
schlagen (Quelle: SPIVA Europe Scorecard, S&P Global, Stand 2024), ist das Ergebnis in der Realitat meist
schlechter als ein einfacher Index-ETF.

Dazu kommt ein Verhaltensproblem: Wer auf hthere Rendite aus ist, trifft haufiger Entscheidungen - und
jede Entscheidung ist eine Chance auf einen Fehler. Zu frih kaufen, zu frih verkaufen, in den Hype-ETF
einsteigen, wenn er schon auf dem Hochststand ist. Diese Timing-Fehler kosten laut Dalbar-Studie
Privatanleger historisch rund 1,7 % Rendite pro Jahr im Vergleich zum Marktdurchschnitt.

Anna und Markus: Ein konkreter Vergleich

Anna, 32, Lehrerin, verdient 3.200 EUR netto. Sie spart seit drei Jahren 10 % davon - 320 EUR im Monat -
in einem MSCI World ETF. Neulich hat ein Arbeitskollege ihr von einem "cleveren Dividenden-ETF" erzahilt,
der historisch 8 % statt der Ublichen 6-7 % gebracht hat. Anna tberlegt, zu wechseln.

Gleichzeitig hat sie ihr monatliches Budget durchgeschaut und festgestellt, dass sie rund 130 EUR fur
Streaming-Abonnements, Lieferdienste und spontane Eink&aufe ausgibt, die sie nicht wirklich vermissen
wirde. Wenn sie diese 130 EUR als Sparrate hinzufiigt, wirde ihre Sparquote von 10 % auf rund 14 %
steigen.

Annahmen: 25 Jahre Anlagehorizont, jahrliche Verrentung nicht berticksichtigt. Option A: 320 EUR/Monat, 7
% vs. 8 %. Option B: 320 EUR vs. 450 EUR/Monat, jeweils 7 %. Historische Renditen sind keine Garantie flr
die Zukunft.

Annas Entscheidung ist klar: Die 130 EUR monatlich mehr investieren bringt ihr Gber 25 Jahre mehr als
doppelt so viel wie der ETF-Wechsel. Und dazu kommt: Der vermeintlich bessere ETF muss seine
historische Mehrrendite erst noch liefern. Die 130 EUR hat sie dagegen jetzt schon gesichert.
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Die "Pay yourself first"-Methode

Das einfachste und wirksamste Instrument zur Sparquoten-Erhdhung ist ein automatischer Dauerauftrag am
1. des Monats , direkt nach dem Gehaltseingang. Das Geld verlasst das Girokonto, bevor du auch nur daran
denken kannst, es auszugeben.

Diese Methode wird "Pay yourself first" genannt - du bezahlst zuerst dein zukiinftiges Selbst, bevor alle
anderen ihren Anteil nehmen. Studien zur Verhaltensokonomie (u. a. Thaler & Benartzi, "Save More
Tomorrow", QJE 2004) zeigen, dass automatisiertes Sparen deutlich wirksamer ist als Sparentschlisse, die
vom verflighbaren Rest abhangen.

Wenn der ETF-Sparplan lauft, brauchst du keine Willenskraft mehr. Das System arbeitet fur dich - jeden
Monat, ob du gute Laune hast oder nicht.

Welche Sparquote ist realistisch?

Der realistische Startpunkt fur wirksamen Vermogensaufbau liegt bei 15-20 % des Nettoeinkommens. Wer
dauerhaft darunter bleibt, hat die wichtigste Stellschraube noch nicht ausgereizt. Als Orientierung nach
Niveau:

- Unter 5 % : Zu niedrig fur relevanten Vermdgensaufbau - zunéchst Ausgaben analysieren

- 5-10 % : Einstiegsniveau, funktioniert bei langem Zeithorizont und frihem Start

- 10-20 % : Solides Fundament fiir die Mehrheit der Anleger

- 20-30 % : Beschleunigt den Aufbau erheblich, ermdéglicht frihere finanzielle Freiheit

- Uber 30 % : FIRE-Niveau - wer hier spielt, kann deutlich friiher aufhéren zu arbeiten
Wichtiger als der genaue Zielwert ist das Prinzip: Erhdhe deine Sparquote in kleinen Schritten , etwa
jedesmal wenn du eine Gehaltserhohung bekommst. Wenn du 50 % des Mehrgehalts direkt in den Sparplan

flieRen lasst und nur 50 % als Konsum behéltst, steigt dein Lebensstandard trotzdem - und dein Verméogen
wachst schneller.
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- Zum Sparplan-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 6 {[ "Die Sparquote ist der starkere Hebel: +5
Prozentpunkte mehr Sparquote bringen langfristig oft mehr als +1 % mehr Rendite.”, "Die Sparquote liegt
vollstandig unter deiner Kontrolle. Die Marktrendite nicht.”, "Rendite-Jagen geht oft mit mehr Kosten, mehr
Risiko und mehr Timing-Fehlern einher - und schadet damit real.”, "Automatisiertes Sparen per
Dauerauftrag am Monatsanfang (‘Pay yourself first') ist wirksamer als Willenskraft.", "Erhéhe deine
Sparquote in kleinen Schritten, besonders nach Gehaltserhéhungen - der Lebensstandard leidet kaum,
das Depot wachst schneller.”, "Eine Sparquote von 15-20 % ist fir die meisten Anleger ein realistischer
und wirkungsvoller Zielwert.", ].map((punkt, i) => (

Szenario Sparquote Sparrate / Monat Rendite p.a. Endvermégen (20 J.)
Basis 10 % 450 EUR 6 % 207.800 EUR
1 % hohere Rendite 10 % 450 EUR 7% 234.500 EUR
+5 % Sparquote 15% 675 EUR 6 % 311.800 EUR
+10 % Sparquote 20 % 900 EUR 6 % 415.700 EUR
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Notgroschen, Cash-Puffer, Schulden und die
Reihenfolge der Finanzprioritaten

Der beste ETF hilft dir nicht, wenn die Waschmaschine kaputtgeht und du in Panik verkaufen musst.
Wer ohne finanziellen Puffer investiert, baut auf einem Fundament aus Sand - das erste
unvorhergesehene Ereignis reildt alles mit. Dieses Kapitel zeigt, in welcher Reihenfolge du dein Geld
einsetzen solltest, bevor du auch nur einen Euro in ETFs steckst.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Ohne Puffer wird Investieren schnell zur Zwangsliquidation.
- 2. Hochzinsschulden schlagen jede ETF-Rendite negativ.
- 3. Reihenfolge der Finanzprioritdten entscheidet Giber Stabilitét.

- - Reihenfolge zahlt: Notgroschen vor ETF-Sparplan — wer das umkehrt, riskiert erzwungene
Verlauf-Verkaufe zum schlechtesten Zeitpunkt. - Der Notgroschen-Richtwert ist 3—6 Nettomonatsgehélter
auf einem separaten Tagesgeldkonto, nicht im Depot. - Hochzinsschulden (> 5 % p.a.) tilgen schlagt
ETF-Investieren — 6konomisch entspricht die Kostenersparnis einer risikofreien Rendite in &hnlicher Hohe.
- ETFs sind kein Notgroschen-Ersatz: Kursschwankungen kdnnen im schlechtesten Moment 40-50 % des
Wertes vernichten. - Haftpflichtversicherung und BU sind vor dem Investieren zu prifen — sie schiitzen das
Fundament des Vermogensaufbaus. - Parallel investieren ist sinnvoll, sobald: Dispo ausgeglichen,
Mindestpuffer vorhanden, BU + Haftpflicht laufen.

Notgroschen-Rechner
Gib dein Nettoeinkommen und deine Ausgaben ein - der Rechner zeigt dir deinen persénlichen Zielwert fur
den Notgroschen und wie lange der Aufbau dauert.

Zum Notgroschen-Rechner

https://finanz.guide/tools/notgroschen

Warum Reihenfolge entscheidend ist
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Wer einen Dispositionskredit mit 12 % Zinsen hat und gleichzeitig in einen ETF mit erwarteten 7 % Rendite
investiert, verliert netto 5 % pro Jahr - garantiert. Der Notgroschen kostet ebenfalls Rendite, schiitzt aber vor
dem teuersten Fehler Uberhaupt: erzwungenen Verkaufen zum falschen Zeitpunkt. Die richtige Reihenfolge
der Finanzprioritaten ist kein Luxus - sie ist die Grundlage fur alles Weitere.

Lenas Geschichte: Investieren ohne Puffer

Lena, 27, Berufseinsteigerin, verdient 2.800 EUR netto. Sie hat im Januar begeistert ihren ersten
ETF-Sparplan eingerichtet: 150 EUR monatlich, MSCI World, alles richtig. Im Marz bricht ihr Laptop
zusammen - unentbehrlich fur die Arbeit im Homeoffice. Neue Waschmaschine: 580 EUR. Lena hat kein
Tagesgeldkonto, nur das Girokonto mit 220 EUR Pulffer.

Sie verkauft ihre ETF-Anteile, die zu diesem Zeitpunkt 5 % im Minus stehen. Verlust: rund 45 EUR. Dazu
Transaktionskosten. Der Laptop wird per Dispo finanziert - Zinsen: 11,9 % p.a. Lena hat das Richtige
gewollt, aber in der falschen Reihenfolge.

Dieses Szenario ist kein Einzelfall. Erzwungene Verk&ufe im Minus sind einer der haufigsten und
schmerzhaftesten Fehler von Einsteigern. Der Schaden liegt nicht nur im unmittelbaren Verlust - sondern im
verlorenen Zinseszins-Effekt fir die verkauften Anteile.

Die Reihenfolge der Finanzprioritaten

Stabile personliche Finanzen folgen einer klaren Prioritatenstruktur. Erst wenn eine Stufe erflillt ist, geht es
zur néchsten:

Diese Reihenfolge ist nicht akademisch - sie ist pragmatisch. Wer Stufe 3 Gberspringt und direkt zu Stufe 5
springt, riskiert genau das, was Lena passiert ist.

Der Notgroschen: Wie grol3 sollte er sein?

Die Faustregel lautet 3 bis 6 Nettomonatsgehalter auf einem separat geflihrten Tagesgeldkonto - nicht auf
dem Girokonto, nicht in ETFs, nicht in irgendwas mit Kursrisiko.

Warum die Spannbreite? Wer einen sicheren unbefristeten Job hat, Beamtenstatus oder ein starkes
soziales Netz, kann mit 3 Monaten auskommen. Wer selbststandig ist, in einer Branche mit hohem Jobrisiko
arbeitet oder Unterhaltsverpflichtungen hat, sollte eher 6 Monate als Ziel setzen.

Beispiel basierend auf 2.800 EUR Nettoeinkommen. Eigene Berechnung: Nettoeinkommen x gewinschte
Monatszahl. Tagesgeld mit aktuell marktiblichen Zinsen (Stand 2025) als Parkplatz empfohlen, kein
Kursrisiko.
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Schulden: Wann tilgen, wann investieren?

Die Entscheidung zwischen Schulden tilgen und investieren ist rein mathematisch - wenn man den
Zinsvergleich kennt. Die Frage lautet: Welcher Zinssatz ist héher, der Schuldzins oder die erwartete
Investitionsrendite?

Wer einen Dispositionskredit zu 11,9 % p.a. hat (Bundesbank-Durchschnitt 2024), und gleichzeitig in ETFs
mit erwarteten 6-7 % p.a. investiert, verliert netto garantiert 5 % pro Jahr. Jeder Euro, der in den Dispo geht,
bringt 6konomisch eine Kostenersparnis, die einer risikofreien Rendite von 11,9 % entspricht. Kein ETF der
Welt bietet das risikofrei.

Warum der Notgroschen auf Tagesgeld gehort - nicht ins Depot

Ein haufiger Denkfehler: "Mein ETF ist mein Notgroschen." Das klingt effizient, ist aber ein Risiko. ETFs
konnen temporér stark fallen - genau dann, wenn du das Geld brauchst. Der DAX verlor 2008/2009 tber 50
%, der MSCI World tiber 40 %. Ein Notfall kennt keinen guten Zeitpunki.

Der Notgroschen muss drei Eigenschaften haben:

- Verfugbar: Innerhalb von 1-2 Werktagen auf dem Girokonto
- Kapitalerhaltend: Kein Kursrisiko, kein Totalverlust méglich
- Separat: Psychologisch und praktisch vom Girokonto getrennt

Tagesgeld (2025: 2,5-3,5 % bei verschiedenen Anbietern) erfllt alle drei Kriterien. Du verzichtest auf
Rendite - aber du kaufst damit etwas Wichtigeres: Handlungsfreiheit.

Versicherungen als unsichtbarer Teil des Fundaments

Vor dem ETF-Sparplan solltest du zwei Versicherungen gepriift haben:

- Private Haftpflichtversicherung: Pflicht. Wer ungewollt Dritte schadigt, haftet unbegrenzt mit dem
Privatvermdgen. Kosten: 50-100 EUR pro Jahr. Das beste Preis-Leistungs-Verhaltnis im gesamten
Versicherungsmark.

- Berufsunfahigkeitsversicherung (BU): Besonders wichtig vor dem 35. Lebensjahr - danach steigen die
Beitrage stark. Jeder vierte Arbeitnehmer in Deutschland wird mindestens einmal berufsunfahig (Quelle:
Statistisches Bundesamt / GDV 2024). Wer keine BU hat, riskiert, dass ein Unfall oder Burnout den
gesamten Vermdgensaufbau unterbricht.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 36



Kapitel 7

Diese Versicherungen sind kein Luxus - sie schitzen das Fundament, auf dem alles andere aufbaut.

Lenas Neustart: Mit Fundament statt ohne

Lena, nach dem Laptop-Erlebnis: Sie pausiert inren ETF-Sparplan fir 4 Monate und Uberweist stattdessen
150 EUR auf ein Tagesgeldkonto. Parallel tilgt sie mit dem nachsten Bonus die 580 EUR Dispo-Schulden.

Nach 6 Monaten hat sie einen Puffer von 900 EUR. Nach 12 Monaten sind es 1.800 EUR. Ihr Ziel: 8.400
EUR (3 x 2.800 EUR Netto). Das dauert rund 4 Jahre mit 150 EUR monatlich - aber sie startet den
ETF-Sparplan bereits parallel, sobald der Dispo ausgeglichen ist und 1.500 EUR Puffer vorhanden sind.

Das Ergebnis: Beim nachsten Notfall - zwei Jahre spéater ein Zahnarztreparatur fiir 1.100 EUR - verkauft
Lena keinen einzigen ETF-Anteil. Sie greift auf ihr Tagesgeld zurtick und stockt es in den folgenden Monaten
wieder auf. Das ist finanzielles Fundament.

- Zum Notgroschen-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 7 {[ "Reihenfolge zahlt: Notgroschen vor
ETF-Sparplan - wer das umkehrt, riskiert erzwungene Verlauf-Verkaufe zum schlechtesten Zeitpunkt.",
"Der Notgroschen-Richtwert ist 3-6 Nettomonatsgehalter auf einem separaten Tagesgeldkonto, nicht im
Depot.”, "Hochzinsschulden (> 5 % p.a.) tilgen schlagt ETF-Investieren - 6konomisch entspricht die
Kostenersparnis einer risikofreien Rendite in ahnlicher Hohe.", "ETFs sind kein Notgroschen-Ersatz:
Kursschwankungen kénnen im schlechtesten Moment 40-50 % des Wertes vernichten.",
"Haftpflichtversicherung und BU sind vor dem Investieren zu prifen - sie schiitzen das Fundament des
Vermogensaufbaus.”, "Parallel investieren ist sinnvoll, sobald: Dispo ausgeglichen, Mindestpuffer
vorhanden, BU + Haftpflicht laufen.", ].map((punkt, i) => (

Stufe Prioritat Ziel Richtwert

Kurzfristige

.. 500-1.000 EUR
Uberraschungen abfedern

1 Mindest-Liquiditatspuffer

Dispo, Ratenkredite,

2 Hochzinsschulden tilgen . > 5 % Zinsen zuerst

Konsumkredite
verl Krankhei

3 Notgroschen aufbauen Jobverlust, Krankheit, 3-6 Nettomonatsgehalter
Reparaturen

4 Notwendige Versicherungen | BU, Haftpflicht, ggf. KV vor dem Investieren priifen

. . ETF- rplan,
5 Langfristig investieren Sparpla ab 10-20 % Sparquote

Altersvorsorge
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ETF vs. aktive Fonds - der grol3e Kostenvergleich

Jeden Tag kampfen Tausende hochbezahlte Fondsmanager darum, den Markt zu schlagen. Sie haben
Analystenteams, Bloomberg-Terminals und jahrzehntelange Erfahrung. Trotzdem verlieren fast alle
langfristig gegen einen schlichten Index-ETF - und der Grund ist erschreckend simpel: die Kosten.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Aktive Fonds verlieren meist an Kosten, nicht an Talent.

- 2. ETFs gewinnen Uber lange Zeitraume oft schlicht systematisch.
- 3. Der Kostenunterschied summiert sich brutal Giber Jahrzehnte.

Aktiver Fonds

- Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen - Ziel: den
Index schlagen - TER typisch: 1,5-2,0 % p.a. -
Ausgabeaufschlag: 3-5 % mdglich - Bestandsprovisionen
an Berater - Zusammensetzung undurchsichtig

Passiver ETF

- Bildet einen Index 1:1 nach - Ziel: Marktrendite abbilden
- TER typisch: 0,07-0,25 % p.a. - Kein Ausgabeaufschlag
- Keine Bestandsprovisionen - Zusammensetzung taglich
verodffentlicht

Die unbequeme Wabhrheit

Laut SPIVA-Studie (S&P Global, 2024) schaffen es Uber einen Zeitraum von 20 Jahren rund 90 % aller
aktiven Aktienfonds nicht , ihren Vergleichsindex nach Kosten zu schlagen. Das ist kein Pech - das ist

Mathematik.
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Was ist ein aktiv verwalteter Fonds?

Ein aktiv verwalteter Fonds hat einen Fondsmanager - oft ein ganzes Team -, das entscheidet, welche
Wertpapiere gekauft und verkauft werden. Das Ziel: besser abschneiden als der Markt (die sogenannte

"Alpha-Generierung").

Ein passiver ETF hingegen bildet einen Index einfach nach. Der MSCI World ETF kauft alle ~1.400

Unternehmen im Index, gewichtet nach Marktkapitalisierung - ohne Meinung, ohne Analyse, ohne

Managementkosten.

- Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen
- Ziel: den Index schlagen

- TER typisch: 1,5-2,0 % p.a.

- Ausgabeaufschlag: 3-5 % mdglich
- Bestandsprovisionen an Berater

- Zusammensetzung undurchsichtig
- Bildet einen Index 1:1 nach

- Ziel: Marktrendite abbilden

- TER typisch: 0,07-0,25 % p.a.

- Kein Ausgabeaufschlag

- Keine Bestandsprovisionen

- Zusammensetzung taglich veroéffentlicht
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Die versteckten Kosten aktiver Fonds

Die TER (Total Expense Ratio) ist nur der sichtbare Teil der Kosten. Bei aktiven Fonds kommen weitere
Kostenbltcke hinzu, die oft Ubersehen werden:

Der Ausgabeaufschlag wird beim Kauf fallig und betréagt bei klassischen Bankfonds 3-5 %. Bei 10.000 EUR
Anlage sind das sofort 300-500 EUR weg - bevor ein einziger Tag Rendite erwirtschaftet wurde. Bei
Neobroker oder Direktbanken entfallt er oft; trotzdem bleibt die laufende TER das grof3ere Problem.

Was 1,5 % Mehrkosten tUber Jahrzehnte bedeuten

Angenommen, du investierst einmalig 10.000 EUR mit einer Bruttomarktrendite von 7 % p.a. Der ETF kostet
0,2 % TER (Nettorendite: 6,8 %), der aktive Fonds kostet 2,0 % TER (Nettorendite: 5,0 %):

Vereinfachte Modellrechnung. Einmalanlage 10.000 EUR, keine Steuern, keine Transaktionskosten.
Tatsachliche Ergebnisse kénnen abweichen.

Was die Daten sagen: die SPIVA-Studie

S&P Global verdffentlicht seit 2002 die SPIVA-Studie (S&P Indices Versus Active). Sie vergleicht
systematisch, wie aktive Fonds gegentiber inrem jeweiligen Vergleichsindex abschneiden. Die Ergebnisse
sind konsistent und erniichternd:

Quelle: SPIVA Europe Scorecard, S&P Global, Zahlen flr europaische Aktienfonds (gerundete Richtwerte).

Survivorship Bias: die stille Verzerrung

Die Zahlen oben sind sogar noch zu optimistisch. Denn Fonds, die besonders schlecht abschneiden,
werden geschlossen oder mit anderen Fonds fusioniert - und verschwinden damit aus den Statistiken. Nur
die Uberlebenden werden gemessen.

Beispiel: Von 100 aktiven Fonds, die 2000 aufgelegt wurden, existieren heute vielleicht noch 60. Die 40
geschlossenen waren iiberdurchschnittlich schlechte Performer. Wenn SPIVA nur die 60 Uberlebenden
misst und trotzdem 86 % als Underperformer einstuft, ist die wahre Underperformance-Quote noch hoher.
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Warum koénnen aktive Fonds den Markt nicht schlagen?

Das Nullsummenspiel vor Kosten

Jede Aktie, die jemand tberdurchschnittlich kauft, kauft ein anderer unterdurchschnittlich. Der Markt als
Ganzes liefert die Marktrendite - nicht mehr. Aktive Manager kAmpfen unter sich um dasselbe Ergebnis.
Nach Kosten bleibt fir alle zusammen weniger als die Marktrendite.

Kosten fressen Outperformance auf

Selbst wenn ein Fondsmanager vor Kosten 0,5 % besser als der Markt ist (was die wenigsten schaffen),
frisst eine TER von 1,7 % diesen Vorsprung komplett auf - und macht aus dem Outperformer einen
Underperformer.

Vergangene Outperformance sagt nichts

Morningstar hat gezeigt: Fonds, die in einem Zeitraum Uberdurchschnittlich waren, sind im nachsten
Zeitraum nicht haufiger tberdurchschnittlich als per Zufall erwartet. Es gibt keinen verlasslichen Weg, die
zuklnftigen Gewinner im Voraus zu identifizieren.

Markte sind (weitgehend) effizient

Neue Informationen werden innerhalb von Sekunden eingepreist. Was du aus einer Unternehmensanalyse
weil3t, wissen Tausende andere Profis auch - und sie handeln schneller. Systematische
Informationsvorspriinge sind extrem selten und kurzlebig.

Gibt es Ausnahmen?

Fairerweise: Ja, es gibt Marktsegmente, in denen aktives Management historisch besser abschnitt. Aber die
Praxis zeigt, dass diese Vorteile schrumpfen sobald mehr Kapital hineinfliel3t.

Faktor-ETFs sind passiv: Fonds, die gezielt auf Faktoren wie Small Cap, Value oder Momentum setzen,
klingen nach aktivem Management - sind es aber nicht. Sie folgen einem regelbasierten Index. Ob
Faktor-ETFs langfristig besser abschneiden, ist akademisch umstritten. Mehr dazu in Kapitel 15.
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Warum werden aktive Fonds trotzdem verkauft?

Wenn die Datenlage so eindeutig ist - warum héalt aktives Management einen Marktanteil von Gber 70 % in
Deutschland? Die Antwort liegt in der Vertriebsstruktur:

Honorarberater vs. Provisionsberater: Ein Honorarberater wird direkt von dir bezahlt (Stundenhonorar oder
Pauschale) und ist nicht an Provisionen gebunden. Er kann dir deshalb unabhangig empfehlen, was wirklich
passt - auch gunstige ETFs. Ein Provisionsberater hat einen strukturellen Anreiz, Fonds mit hoher Provision
zu empfehlen.

Unabhéngige Beratung ohne Provisionen

Als Honorarberater empfehle ich nur das, was wirklich zu dir passt - keine aktiven Fonds wegen Provisionen,
keine Interessenkonflikte. In einem persodnlichen Gesprach analysieren wir deine Situation und entwickeln
eine klare ETF-Strategie.

- Termin buchen Was bedeutet das fiir dich konkret?

Die Entscheidung ETF vs. aktiver Fonds ist fiir die grol3e Mehrheit der Anleger eindeutig - aber es gibt ein
paar Situationen, die eine differenzierte Betrachtung verdienen:

- 1. Kostenunterschied: Aktive Fonds kosten typisch 1,5-2,0 % TER p.a., ETFs 0,07-0,25 %. Der
Unterschied klingt klein - nach 30 Jahren entspricht er oft dem halben Endkapital.

- 2. SPIVA-Daten: Uber 20 Jahre schaffen es rund 90 % aller aktiven Aktienfonds nicht, ihren
Vergleichsindex nach Kosten zu schlagen.

- 3. Survivorship Bias: Die wahren Misserfolge verschwinden aus der Statistik, weil schlechte Fonds
geschlossen werden. Die Zahlen sind deshalb noch zu optimistisch fiir aktive Fonds.

- 4. Vergangene Performance ist kein Pradiktor: Es gibt keinen verlasslichen Weg, die zukinftigen
Outperformer im Voraus zu identifizieren. Kosten sind der einzig zuverlassige Indikator.

- 5. Interessenkonflikte: Aktive Fonds werden deshalb so haufig verkauft, weil Berater Bestandsprovisionen
erhalten - nicht weil sie besser sind.

Fondstyp TER p.a. Ausgabeaufschlag Bestandsprovision

{row.kategorie} {row.ter} {row.ausgabeaufschlag} {row.bestand}
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Nach ... Jahren ETF (6,8 % netto) Aktiver Fonds (5,0 %) Kostenvorteil ETF
{row.jahre} Jahre {formatEuro(row.rendite7)} {formatEuro(row.renditeNacht +{formatEuro(row.differenz)}
Zeitraum Aktive Fonds, die ihren Index nicht schlagen
{row.zeitraum} {row.unterperformend} {" "}unterperformen
Segment Aktives Vorteilsargument Realitat
{row.segment} {row.argument} {row.realitaet}
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Ausschiuttend vs. thesaurierend - was ist besser?

Zwei ETFs auf denselben Index, nahezu gleiche Kosten - und trotzdem ein wichtiger Unterschied: Was
passiert mit den Dividenden und Zinsen, die der ETF einnimmt? Die Antwort darauf bestimmt nicht nur
dein Steuerleben, sondern auch, wie schnell dein Vermdgen wéchst.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Thesaurierend ist meist effizienter flir Vermdgensaufbau.

- 2. Ausschittend passt eher zu Cashflow-Wunschen.

- 3. Die Wahl ist Verhaltens- und Zielentscheidung, kein Dogma.

Thesaurierend (Acc)

Ertrage werden automatisch reinvestiert . Der ETF-Kurs
steigt entsprechend. Du erhaltst keine Auszahlung - dein
Anteilswert wachst dafur starker. Erkennbar an "Acc"”
oder "Thesaurierend" im ETF-Namen (z.B. iShares MSCI
World Acc)

Ausschiuttend (Dist)

Ertrage werden regelmafig auf dein Konto ausgezahlt
(quartalsweise oder jahrlich). Du erhéaltst Cashflow - der
ETF-Kurs féallt nach der Ausschiittung entsprechend.
Erkennbar an "Dist" oder "Ausschiittend” im ETF-Namen
(z.B. Vanguard FTSE All-World Dist)

Die kurze Antwort fir Vermogensaufbau

Fur den langfristigen Aufbau von Vermdgen ist der thesaurierende ETF in Deutschland meist steuerlich
vorteilhafter - weil Ertrage sofort reinvestiert werden und der volle Zinseszinseffekt wirkt. Der ausschittende
ETF hat seinen Platz: fur regelméaRige Einnahmen im Alter oder wenn du Ausschittungen gezielt fir den
Freibetrag nutzen willst.
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Was bedeutet ausschuttend und thesaurierend?

Aktien im Index zahlen Dividenden, Anleihen zahlen Zinsen. Diese Ertrage flielRen zunachst in den ETF. Was
dann damit passiert, entscheidet die Ausschittungsart:

Ertrdge werden automatisch reinvestiert . Der ETF-Kurs steigt entsprechend. Du erhaltst keine Auszahlung -
dein Anteilswert wachst dafur starker.

Erkennbar an "Acc" oder "Thesaurierend" im ETF-Namen (z.B. iShares MSCI World Acc)

Ertrage werden regelmafig auf dein Konto ausgezahlt (quartalsweise oder jahrlich). Du erhaltst Cashflow -
der ETF-Kurs fallt nach der Ausschittung entsprechend.

Erkennbar an "Dist" oder "Ausschittend" im ETF-Namen (z.B. Vanguard FTSE All-World Dist)

Wichtig: Beide ETFs auf denselben Index - z.B. MSCI World - liefern dieselbe Brutto-Gesamtrendite . Der
Unterschied liegt ausschlieRlich darin, wann und wie du an Ertragen partizipierst - und wann du Steuern
zahlst.

Der steuerliche Unterschied

Hier liegt der entscheidende Unterschied fur deutschen Anleger:

Ausschiittend: Sofortige Steuer bei jeder Ausschittung

Wenn der ETF 200 EUR ausschuttet, behalt deine Depotbank direkt 25 % Abgeltungssteuer + Soli ein
(insgesamt ca. 26,375 %). Du erhéltst netto ~147 EUR. Nur dieser Betrag steht zur Reinvestition bereit - der
Zinseszinseffekt auf die einbehaltene Steuer geht verloren.

Thesaurierend: Steuerstundung durch Vorabpauschale

Beim thesaurierenden ETF wird jahrlich die sogenannte Vorabpauschale fallig - aber nur in Jahren, in denen
der ETF positiv performt hat, und nur auf Basis des Basiszinssatzes der Bundesbank (2024: 2,29 %). In
Jahren mit niedrigem Zins oder negativer Performance ist die Vorabpauschale null. Der steuerliche Vorteil:
Du zahlst weniger als auf die volle Ausschittung, und der Hauptteil der Steuer fallt erst beim Verkauf an.

Rechenbeispiel Vorabpauschale 2024:
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Angenommen, du haltst einen thesaurierenden ETF im Wert von 10.000 EUR (zu Jahresbeginn). Basiszins
2024: 2,29 %. Basisbetrag = 10.000 x 70 % x 2,29 % = 160,30 EUR .

Auf diesen Basisbetrag wird die Teilfreistellung angewendet (30 % fiir Aktienfonds), steuerpflichtig sind also
70 % von 160,30 EUR = 112,21 EUR. Abgeltungssteuer: ca. 29,60 EUR - also rund 0,30 % vom Depotwert .

Beim Verkauf wird die bereits gezahlte Vorabpauschale vom steuerpflichtigen Gewinn abgezogen.

Was der Steuerstundungseffekt langfristig bewirkt

Annahme: 10.000 EUR Einmalanlage, 7 % Bruttorendite. Beim thesaurierenden ETF: volle Reinvestition
(Steuern erst beim Verkauf). Beim ausschittenden ETF: ca. 2 % Ausschittungsrendite, darauf sofort 25 %
KeSt - Zinseszinsdrag ca. 0,5 % p.a.:

Vereinfachte Modellrechnung, Einmalanlage 10.000 EUR, ohne Sparerpauschbetrag, ohne abschlielende
Verkaufssteuer. Tatséachliche Ergebnisse hangen vom Basiszins, Haltedauer und Verkaufszeitpunkt ab.

Direktvergleich auf einen Blick

Wann ausschuttend sinnvoll sein kann

Es gibt konkrete Situationen, in denen ein ausschittender ETF Vorteile hat:

Sparerpauschbetrag gezielt ausschopfen

Der Sparerpauschbetrag betragt 1.000 EUR (Singles) bzw. 2.000 EUR (Ehepaare) pro Jahr. Bis zu dieser
Grenze sind Kapitalertrage steuerfrei. Wenn du noch Kapazitat im Freibetrag hast, kann ein ausschittender
ETF sinnvoll sein - die Ausschittungen werden dann steuerfrei ausgezahlt und du nutzt den Freibetrag ohne
Aufwand.

Entnahmephase im Alter

Wer im Ruhestand von seinem Depot leben will, schéatzt regelmafiige Ausschittungen als passiven
Einkommensstrom. Statt Anteile zu verkaufen, flieBen Dividenden automatisch aufs Konto. Psychologisch
komfortabler - du musst nichts "antasten".

Depot fur Kinder mit NV-Bescheinigung
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Kinder haben ebenfalls einen Sparerpauschbetrag von 1.000 EUR und oft keinen weiteren steuerpflichtigen
Einnahmen. Mit Nichtveranlagungsbescheinigung kénnen Ausschittungen bis zu einem bestimmten Betrag
komplett steuerfrei sein.

Haufiger Denkfehler - Dividenden sind kein "Bonus": Manche Anleger denken, Ausschiittungen seien extra
Ertrag. Das ist falsch. Der ETF-Kurs fallt am Ausschittungstag exakt um den ausgeschutteten Betrag
(Ex-Tag). Du hast danach weniger Anteile wert und mehr Cash - aber denselben Gesamtwert. Was sich
andert: Du hast Steuern gezahlt, die ein thesaurierender ETF erst spater anfallen lasst.

Welche Variante gibt es fir die gangigen ETFs?

Die meisten groRen ETF-Anbieter bieten beide Varianten an. Hier eine Auswahl beliebter ETFs und ihre
Ausschuttungsart:

Meine Empfehlung fur verschiedene Situationen

Welcher ETF-Typ passt zu dir?

Thesaurierend oder ausschittend - die richtige Wahl hangt von deiner Lebenssituation, deinem Steuerstatus
und deinen Zielen ab. Als Honorarberater analysiere ich deine Situation ohne Interessenkonflikt und helfe
dir, die optimale Strategie zu finden.

- Termin buchen Das Wichtigste aus Kapitel 9 1. Thesaurierend (Acc) reinvestiert Ertrage automatisch,
ausschuttend (Dist) zahlt sie auf dein Konto. Die Gesamtrendite vor Steuern ist identisch.

- 2. Steuerlicher Vorteil des Thesaurierenden: Hauptsteuer fallt erst beim Verkauf an. Die Vorabpauschale
ist bei niedrigem Basiszins sehr gering.

- 3. Dividenden sind kein Bonus. Der Kurs fallt am Ex-Tag um den ausgeschiitteten Betrag. Du hast
danach weniger ETF-Wert und mehr Cash - plus Steuern gezahlt.

- 4. Ausschittend sinnvoll fir: Sparerpauschbetrag ausschopfen, Entnahmephase im Alter, Kinderdepots
mit NV-Bescheinigung.

- 5. Fur Vermogensaufbau ist thesaurierend die erste Wahl. Der Zinseszinseffekt auf den ungekirzte
Ertrag summiert sich Gber Jahrzehnte erheblich.

Nach ... Jahren Thesaurierend Ausschuttend Vorteil Thes.

{row.jahre} Jahre {formatEuro(row.thes)} {formatEuro(row.aussch)} +{formatEuro(row.vorteil)}
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Kriterium ‘ Thesaurierend (Acc) ‘ Ausschuttend (Dist)
{row.kriterium} {row.thesaurierend} {row.ausschuettend}

ETF (Beispiel) ‘ Art ISIN ‘ TER
{row.name} {row.art} {row.isin} {row.ter}
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Physisch vs. synthetisch - Replikationsmethoden
erklart

Zwei ETFs auf denselben Index, dhnliche Kosten - aber eine fundamentale Frage: Besitzt der ETF
wirklich die Aktien? Oder bildet er den Index auf anderem Wege ab? Die Antwort verbirgt sich in der
Replikationsmethode - und du solltest sie verstehen, bevor du kaufst.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Physisch heil3t echte Wertpapiere, synthetisch heil3t Swap-Konstruktion.
- 2. Beide Formen sind reguliert, aber unterschiedlich transparent.
- 3. Fur Standardindizes reicht meist ein physischer ETF.

Unfunded Swap Der ETF hélt echte Wertpapiere Funded Swap Der ETF Uberweist Geld an die
(Sicherheitenkorb) und swappt darauf aufbauend die Gegenpartei, die Sicherheiten hinterlegt. Weniger
Rendite gegen die Indexrendite. Mehr Transparenz, da verbreitet, hdheres Transparenzproblem, da Sicherheiten
physische Wertpapiere im Fonds sichtbar sind. beim Verwahrer liegen.

Fur die meisten Anleger: kein Drama

Ob physisch oder synthetisch - fiir einen deutschen Privatanleger in einem UCITS-konformen ETF macht
die Replikationsmethode steuerlich keinen Unterschied und ist in der Praxis selten entscheidend. Trotzdem
lohnt es sich, den Mechanismus zu verstehen: Er erklart, warum manche ETFs glinstiger sind, woher
Tracking Differences kommen und was das mysteridose "Swap" bedeutet.
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Physische Replikation - der direkte Weg

Ein physisch replizierender ETF kauft schlicht die echten Wertpapiere, die im Index enthalten sind. Steigt
Microsoft im MSCI World auf 5 % Gewichtung, halt der ETF entsprechend Microsoft-Aktien im Wert von 5 %
seines Fondsvermdgens. Das ist intuitiv, transparent - und hat dennoch zwei Varianten:

Vollstandige Replikation (Full Replication)

Der ETF kauft alle Wertpapiere des Index in exakter Gewichtung. Beim MSCI World mit ~1.400 Aktien
bedeutet das: 1.400 Positionen im Portfolio. Maximal transparent, minimal Tracking Error - aber teuer in der
Umsetzung fur Indizes mit vielen kleinen, illiquiden Titeln.

Typisch fur: Euro Stoxx 50, DAX, S&P 500 - tberschaubare Zahl liquider Titel.
Optimiertes Sampling (Partial Replication)

Der ETF kauft nur eine reprasentative Auswahl der Indexmitglieder - typischerweise die grof3ten und
liquidesten Titel. Kleinere, exotische Positionen werden weggelassen oder durch &hnliche ersetzt. Gunstiger
in der Verwaltung, minimaler Abweichungseffekt.

Typisch fur: MSCI World (~1.400 Aktien), FTSE All-World (~4.000 Aktien) - zu viele Titel fur Full Replication.

Wertpapierleihe bei physischen ETFs: Viele physische ETFs leihen ihre Aktien kurzfristig an Leerverkaufer
aus und erhalten dafiir Leihgebihren - was die TER senkt oder sogar tiberkompensiert. Diese Praxis ist
legal, reguliert und birgt ein sehr geringes Restrisiko (Ausfall des Entleihers, der aber Sicherheiten stellen
muss). Du als Anleger profitierst meist indirekt durch eine bessere Tracking Difference.

Synthetische Replikation - der Swap-Weg

Ein synthetischer ETF kauft die Aktien des Index nicht direkt. Stattdessen schlief3t er einen Tauschvertrag
(Swap) mit einer Investmentbank (typischerweise der Mutterbank des ETF-Anbieters) ab. Dieses
Arrangement funktioniert so:

Wie ein Swap-ETF funktioniert (vereinfacht):

- 1. Der ETF hélt einen Sicherheitenkorb - z.B. hochliquide Aktien oder Anleihen (muss nicht der Zielindex
sein).

- 2. Die Swap-Gegenpartei (Investmentbank) liefert dem ETF taglich die exakte Rendite des Zielindex .
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- 3. Im Gegenzug ubergibt der ETF der Bank die Rendite des Sicherheitenkorbs .
- 4. Du als Anleger erhéltst trotzdem die Indexrendite - ohne je eine einzige Indexaktie zu besitzen.

Es gibt zwei Varianten von Swap-ETFs:

Unfunded Swap

Der ETF halt echte Wertpapiere (Sicherheitenkorb) und swappt darauf aufbauend die Rendite gegen die
Indexrendite. Mehr Transparenz, da physische Wertpapiere im Fonds sichtbar sind.

Funded Swap

Der ETF Uberweist Geld an die Gegenpartei, die Sicherheiten hinterlegt. Weniger verbreitet, hGheres
Transparenzproblem, da Sicherheiten beim Verwahrer liegen.

Das Kontrahentenrisiko - wie grof3 ist es wirklich?

Das Risiko des Swap-Partners auszufallen klingt bedrohlich. Tats&chlich ist es durch EU-Regulierung
(UCITS-Richtlinie) stark begrenzt:

UCITS-Limit: max. 10 % Kontrahentenrisiko

Ein UCITS-ETF darf gegenuber einer einzigen Gegenpartei maximal 10 % des Fondsvermdgens als offenes
Risikoexposure halten. In der Praxis ist das Risiko oft deutlich niedriger - Swap-Positionen werden taglich
zurtickgesetzt (Mark-to-Market-Reset), sobald sie eine Schwelle erreichen.

Historische Realitat: In den vergangenen 20 Jahren ist noch kein UCITS-ETF-Anleger durch ein
Kontrahentenrisiko zu Schaden gekommen. Die tatsachlichen Verluste bei gro3en Krisen (2008, 2020)
kamen aus Marktpreisriickgangen - nicht aus dem Replikationsmechanismus.
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Direktvergleich: Physisch vs. Synthetisch

Wann ist welche Methode besser?

Die Replikationsmethode ist kein Qualitatsmerkmal an sich - sie ist ein Werkzeug, das je nach Index und
Anwendungsfall besser oder schlechter passt:

Wie erkenne ich die Replikationsmethode?

Die Replikationsmethode findest du schnell heraus:
1. Im ETF-Namen / Factsheet
2. Auf justetf.com oder extraetf.com

Bei jedem ETF-Eintrag ist die Replikationsmethode explizit ausgewiesen: "Vollstandige Replikation”,
"Sampling" oder "Synthetisch (Swap-basiert)". Ein Blick in die Detailseite geniigt.

3. Im KIID / Basisinformationsblatt

Das Basisinformationsblatt (KIID), das jeder in der EU zugelassene ETF ver6ffentlichen muss, enthélt eine
Beschreibung der Anlagestrategie - dort steht die Replikationsmethode immer drin.

Bekannte ETFs und ihre Replikationsmethode

Praktische Einordnung

Die Replikationsmethode ist eines jener Themen, das auf den ersten Blick komplex wirkt - bei n&herer
Betrachtung aber flr 95 % der Anleger kaum relevant ist. Die praktische Einordnung:

Fur Mainstream-ETFs (MSCI World, FTSE All-World): Physisch bevorzugen

Nicht weil Swap-ETFs schlecht sind, sondern weil physische Replikation einfacher zu verstehen,
transparenter und fir manche Anleger psychologisch beruhigender ist. Bei identischer Rendite gibt es
keinen Grund, Komplexitat einzukaufen.

Swap-ETFs sind keine schlechten ETFs
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Amundi und Xtrackers bieten glnstige, regulierte Swap-ETFs mit jahrelanger Trackinghistorie. Das
Kontrahentenrisiko ist real, aber durch UCITS auf 10 % begrenzt und in der Praxis durch tagliche Resets oft
weit darunter. FUr kostenoptimierte Depots kann ein Swap-ETF sinnvoll sein.

Beim Mischen: Tracking Difference vergleichen, nicht TER

Ein synthetischer ETF mit 0,12 % TER kann eine bessere Tracking Difference liefern als ein physischer mit
0,20 % TER - weil Wertpapierleihe-Ertrage teilweise zuriickflieBen. Vergleich immer die Tracking Difference
(TD) uber mehrere Jahre, nicht nur die TER-Zahl.

Was du nicht tun solltest: Einen gut diversifizierten ETF ablehnen, weil er synthetisch repliziert - wahrend du
gleichzeitig bei einer einzigen Bank 150.000 EUR auf einem Tagesgeldkonto haltst (gesichert sind nur
100.000 EUR, die restlichen 50.000 EUR sind im Insolvenzfall ungeschiitzt). Das echte Kontrahentenrisiko
sitzt oft woanders.

Den richtigen ETF fur dich finden

Physisch oder synthetisch, ausschiittend oder thesaurierend, TER oder Tracking Difference - die
Entscheidung héngt von deiner Situation ab. Im kostenlosen Erstgesprach schauen wir gemeinsam, welche
ETFs wirklich zu dir passen.

- Termin buchen Das Wichtigste aus Kapitel 10 1. Physisch = der ETF halt echte Aktien des Index.
Synthetisch (Swap) = der ETF tauscht Renditen mit einer Investmentbank. Beide liefern dir die
Indexrendite.

- 2. Physisch hat zwei Varianten: Full Replication (alle Titel) und Optimized Sampling (reprasentative
Auswabhl). Fir gro3e Indizes wie MSCI World ist Sampling die Norm.

- 3. Kontrahentenrisiko bei Swaps ist durch UCITS auf max. 10 % des Fondsvermogens begrenzt. In der
Praxis durch tagliche Resets oft deutlich niedriger. Kein ETF-Anleger ist bisher dadurch zu Schaden

gekommen.

- 4. Steuerlich kein Unterschied fiir deutsche Anleger zwischen physisch und synthetisch. Beide fallen
unter dasselbe Regime der Investmentsteuerreform 2018.

- 5. Entscheidend ist die Tracking Difference , nicht die Replikationsmethode. Ein gunstiger Swap-ETF
kann besser performen als ein teurer physischer.
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Kriterium Physisch Synthetisch (Swap)

{row.kriterium} {row.physisch} {row.synthetisch}

Bezeichnung im Namen Bedeutung
"Swap" Synthetisch (Unfunded oder Funded Swap)
"Physical" / "Physically Backed" Physisch repliziert
"Optimized Sampling" Physisch, partielle Auswabhl
Kein Zusatz Meist physisch - im Factsheet prifen

ETF Index Replikation TER

{row.name} {row.index} {row.rep} {row.ter}
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Wahrungsrisiko & Hedged-ETFs

Du kaufst einen MSCI-World-ETF in Euro, aber die meisten Aktien darin notieren in US-Dollar. Damit
investierst du nicht nur in Unternehmen, sondern auch indirekt in Wechselkurse. Die zentrale Frage:
Solltest du dieses Wahrungsrisiko akzeptieren oder absichern?

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Wahrungsschwankungen gehéren bei globalen Aktien dazu.
- 2. Hedging senkt Schwankung, kostet aber langfristig oft Rendite.
- 3. Fir Aktien mit langem Horizont ist unhedged meist der pragmatische Standard.

Wichtigster Punkt flr Privatanleger

Bei globalen Aktien-ETFs ist das Wahrungsrisiko langfristig meist kein systematischer Nachteil, sondern
Uberlagert Renditepfade temporar. Ein dauerhafter EUR-Hedge kostet Geld und senkt oft die Rendite. Fir
Aktien gilt deshalb haufig: unhedged ist die Standardwabhl.

Woher kommt das Wahrungsrisiko im ETF?

Ein ETF hat immer zwei Ebenen: die Kursentwicklung der enthaltenen Wertpapiere und die Umrechnung in
deine Heimatwahrung. Wenn der USD gegen den EUR féllt, kann ein US-Aktien-ETF in Euro schlechter
aussehen, obwohl die US-Aktien in Dollar gut laufen.

Vereinfachte Logik in Euro: ETF-Rendite in EUR = Aktienrendite in Lokalwahrung +/- Wahrungseffekt.
Darum koénnen zwei Anleger mit demselben Index unterschiedliche Zwischenergebnisse sehen, je nachdem
in welcher Wahrung sie denken und rechnen.

Wichtig: Die Fondswahrung (z.B. EUR oder USD im Factsheet) ist nicht dasselbe wie das eigentliche
Wahrungsrisiko. Entscheidend ist, in welchen Wéahrungen die Unternehmen ihre Gewinne erzielen.
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Unhedged vs. Hedged: der Kernunterschied

Ein unhedged ETF lasst den Wechselkurs frei wirken. Ein hedged ETF versucht, diesen Effekt mit
Termin-/Forwardgeschaften zu neutralisieren. Das glattet kurzfristig Schwankungen, kostet aber laufend
Geld.

Hedge ist nicht gratis: Neben einer oft hoeheren TER entstehen laufende Rollkosten. Zusatzlich wirkt die
Zinsdifferenz zwischen Wahrungsraumen (Carry). Genau diese Kosten sind der Hauptgrund, warum ein
dauerhafter Hedge bei Aktien-ETFs selten die beste Langfristldsung ist.

Beispiel mit Zahlen: derselbe Index, andere EUR-Rendite

Anna, 32, investiert in einen globalen Aktien-ETF. Der Index selbst entwickelt sich, aber der USD schwankt
gegen den EUR. So unterscheiden sich die Jahresergebnisse:

*Hedged-Werte vereinfacht als lokale Aktienrendite minus 0,3 % bis 0,5 % Hedge-/Rollkosten modelliert.

Das Muster: Unhedged schwankt starker von Jahr zu Jahr, kann aber in Aufwertungsphasen deutlich
profitieren. Hedged stabilisiert kurzfristig, ist aber durch Kosten im Nachteil, wenn du sehr lange investierst.

Wann ist ein Hedge sinnvoll?

Sinnvoll: Anleihen mit kurzer bis mittlerer Laufzeit

Bei globalen Anleihen kann Wahrung die eigentliche Zinsrendite komplett Uberlagern. Hier ergibt
EUR-Hedging oft Sinn, weil du den defensiven Charakter der Anleiheposition erhalten willst.

Sinnvoll: Entnahmephase mit planbaren Ausgaben in EUR

Wer in den nachsten Jahren regelmaRig aus dem Depot entnimmt, méchte haufig weniger
Wechselkursrauschen. Ein Teil-Hedge kann dann helfen, den Cashflow stabiler zu machen.

Meist nicht notig: Aktien-ETF in der langen Ansparphase

Bei 15, 20 oder 30 Jahren Haltedauer dominieren Unternehmensgewinne und Bewertung haufig, nicht
kurzfristige FX-Schwankungen. Ein durchgehender Hedge kostet laufend Rendite.

Praxisregel: Aktien eher unhedged, Anleihen eher hedged. Wenn du unsicher bist, starte mit der einfachen
Ldsung: globaler Aktien-ETF ohne Wahrungsabsicherung und klarer Sparplan-Disziplin.
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ETF-Portfolio sauber strukturieren

Wahrungsrisiko, Replikation, Kosten und Steuerlogik greifen ineinander. In der Honorarberatung
strukturieren wir dein Depot so, dass Risiko, Rendite und Entnahmeplanung zusammenpassen.

- Termin buchen Das Wichtigste aus Kapitel 11 1. Bei globalen ETFs wirkt immer auch der Wechselkurs .
Die EUR-Rendite kann deshalb von der Indexrendite in Lokalwahrung abweichen.

- 2. Hedged-ETFs reduzieren Wahrungsschwankungen, verursachen aber laufende Kosten und kénnen
langfristig Rendite kosten.

- 3. Fur Aktien-ETFs in langer Ansparphase ist unhedged meist die robustere Standardldsung.

- 4. Fur Anleihen-ETFs oder planbare Entnahmen in EUR ist ein Hedge meist die robustere Wahl, um den
defensiven Anteil stabil zu halten.

- 5. Entscheidend sind Gesamtkosten, Einfachheit und dein Zeithorizont - nicht die Angst vor kurzfristigen
Wahrungsbewegungen.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhéltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.
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Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Praxis-Fazit fur die Umsetzung im Depot

Fur Privatanleger ist beim Wahrungsrisiko vor allem entscheidend, dass die Entscheidung konsistent zur
Gesamtstrategie passt. Wer global in Aktien investiert und einen langen Anlagehorizont hat, fahrt mit einem
klaren Standard oft besser als mit haufigen Hedge-Wechseln. Nicht jede Schwankung verlangt eine
Produktanderung. Viel wichtiger ist ein verlassliches Regelwerk, das du auch in unruhigen Marktphasen
durchhaltst.

Kriterium Unhedged EUR-Hedged
{row.kriterium} {row.unhedged} {row.hedged}
Jahr USD vs. EUR Index (lokal) Unhedged in EUR Hedged in EUR*
{row.jahr} {row.usdMove} {row.aktien} {row.unhedged} {row.hedged}
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TER und Tracking Difference - wer ist wirklich gtinstig?

In 20 Sekunden verstanden
- 1. TER ist nur die ausgewiesene Geblihr, nicht die Gesamtwirkung.
- 2. Tracking Difference zeigt, wie nah der ETF real am Index bleibt.
- 3. Wirklich gtinstig ist der ETF mit guter Gesamteffizienz, nicht nur niedriger TER.

- - Was TER und Tracking Difference bedeuten — und wo sie sich unterscheiden - Warum ein ETF mit 0,20
% TER oft glinstiger ist als einer mit 0,12 % TER - Welche Faktoren die TD nach oben oder unten treiben -
Wie du die Tracking Difference eines ETFs findest (und richtig liest)

- - Die TER zeigt die ausgewiesenen laufenden Kosten — aber nicht alle echten Kosten. - Die Tracking
Difference zeigt, wie viel Rendite ein ETF gegenlber seinem Index wirklich verliert (oder gewinnt). -
Wertpapierleihe, Steueroptimierung und Indexgebihren kénnen die TD nach unten oder oben treiben. -

Ein ETF mit héherer TER kann durch bessere TD langfristig glinstiger sein. - Tracking Difference findest du
auf justETF.com oder im Jahresbericht des ETF-Anbieters. - Vergleiche mindestens 3 Jahre TD — und
immer nur ETFs auf denselben Index.

Tracking Difference (TD) Tracking Error (TE)
Misst wie grof3 die Abweichung vom Index Uber einen Misst die Schwankungsbreite der taglichen
Zeitraum war. Ist die eigentliche Kostenkennzahl. Abweichungen - also wie konsistent der ETF seinem

Index folgt. Niedrig = stabile Nachbildung.

Die TER steht auf jedem ETF-Factsheet. Die Tracking Difference steht fast nirgends. Dabei sagt letztere viel
mehr daruiber, was ein ETF dich wirklich kostet.

Was du nach diesem Kapitel weif3t
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Die TER: die Zahl, die jeder kennt

Die Total Expense Ratio (TER) - auf Deutsch oft "Gesamtkostenquote" - ist die Kennzahl, die ETF-Anbieter
auf jedem Factsheet ausweisen mussen. Sie fasst die laufenden Verwaltungskosten des Fonds zusammen:
Managementgebiihr, Depotbankgebihr, Prifungskosten und Lizenzgebihren fir den Index.

Die TER wird taglich anteilig aus dem Fondsvermégen entnommen - du zahlst sie also nicht aktiv, sie
mindert automatisch den Nettoinventarwert (NAV) des ETFs. Ein ETF mit 0,20 % TER kostet dich bei 10.000
EUR Anlage rund 20 EUR pro Jahr.

Was die TER nicht enthéalt

Transaktionskosten beim An- und Verkauf von Titeln, Steuern auf Dividenden, Spreads beim Handel an der
Borse oder Einnahmen aus der Wertpapierleihe flie3en nicht in die TER ein. Deshalb sagt sie nichts Uber
die tatsachliche Renditeabweichung vom Index.

Die Tracking Difference: was ein ETF wirklich kostet

Die Tracking Difference (TD) misst die tatsachliche Renditeabweichung eines ETFs gegenulber seinem
Referenzindex lber einen bestimmten Zeitraum - typischerweise ein Kalenderjahr. Sie beantwortet die
eigentlich wichtige Frage:

Konkret: Stieg der MSCI World um 12,00 %, erzielte der ETF aber nur 11,85 %, betragt die Tracking
Difference +0,15 % . Der ETF blieb also 0,15 Prozentpunkte hinter dem Index zurtick - das ist dein echter
Kostennachteil.

Erzielte der ETF dagegen 12,08 %, ware die TD -0,08 % - der ETF hat den Index sogar Ubertroffen. Das
klingt paradox, ist aber moglich, wenn Wertpapierleihe oder Steueroptimierungen die Kosten
Uberkompensieren.

TD = Indexrendite - ETF-Rendite

Positiv = ETF hinkt hinter Index, Negativ = ETF Ubertrifft Index

Je nach Quelle ist das Vorzeichen unterschiedlich definiert - entscheidend ist die absolute Abweichung vom
Index.
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Wichtig: Die TD schwankt von Jahr zu Jahr. Fur einen seridésen Vergleich solltest du mindestens drei
Jahres-TDs heranziehen und einen Durchschnitt bilden - einzelne Ausreil3er kdnnen durch Sondereffekte
verzerrt sein.

Warum ein gunstig aussehender ETF teurer sein kann

Folgendes Szenario ist real und haufig: ETF A hat eine TER von 0,12 %, ETF B hat eine TER von 0,20 %.
Auf den ersten Blick ist A glinstiger. Schaut man auf die TD:

Ergebnis: ETF B ist trotz h6herer TER glinstiger - er Ubertrifft sogar seinen Index um 0,05 %, wahrend ETF
A 0,25 % pro Jahr verliert. Bei 50.000 EUR Anlage Uber 20 Jahre entspricht dieser Unterschied von 0,30 %
rund 3.000 EUR Mehrrendite mit ETF B.

Was die Tracking Difference beeinflusst

Die TD ist das Ergebnis mehrerer Einflussfaktoren, die sich gegenseitig tiberlagern:

Wertpapierleihe: wie ETFs ihre Kosten senken

Viele ETFs verleihen einen Teil ihrer Aktien an institutionelle Leihnehmer - typischerweise Hedgefonds oder
Market Maker, die Aktien fir Leerverkaufe brauchen. Als Gegenleistung zahlen diese Leihnehmer eine
Gebdhr. Ein Teil dieser Einnahmen flie3t in den ETF und reduziert so die effektiven Kosten.

Beim iShares Core MSCI World etwa kénnen die Einnahmen aus der Wertpapierleihe die gesamte TER
Uberkompensieren - woraus eine negative TD entsteht. Der ETF verdient an seiner Infrastruktur und gibt
diesen Vorteil an Anleger weiter.

Risiko der Wertpapierleihe

Wertpapierleihe ist nicht risikolos: Kann der Leihnehmer die Aktien nicht zurtickgeben (Ausfall), entstehen
dem ETF theoretisch Verluste. Dieses Risiko wird durch Ubersicherung (Collateral im Wert von 102-110 %
des Leihwerts) und gesetzliche Obergrenzen (max. 100 % der Aktien dirfen verliehen werden, meist
deutlich weniger) begrenzt. In der Praxis ist kein UCITS-ETF je durch Wertpapierleihe-Ausfalle beschadigt
worden.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 61



Kapitel 12

TER vs. TD: populare ETFs im Vergleich

Die folgenden Werte sind Richtwerte auf Basis historischer Daten (Durchschnitt 2021-2024). TDs kénnen
jahrlich variieren - priife aktuelle Werte vor einer Entscheidung.

* Historische TD-Werte, keine Anlageempfehlung. Aktuelle Werte: justETF.com -> ETF-Profil -> Renditen.

So findest du die Tracking Difference

Anders als die TER ist die TD nicht auf dem Factsheet ausgewiesen. Du musst sie selbst recherchieren oder
auf Datenplattformen nachschlagen:

Weg 1: justETF.com

Die einfachste Methode: ETF auf justETF suchen -> Tab "Renditen" -> dort siehst du die Jahresrendite des
ETFs und des Vergleichsindex. Die Differenz ist die TD.

JUStETF zeigt auch die annualisierte TD tber 1, 3 und 5 Jahre - ideal fUr einen Mehrjahresvergleich.

Weg 2: Jahresbericht des ETFs

Auf der Website des ETF-Anbieters (iShares, Vanguard, Xtrackers) gibt es einen Jahresbericht (Annual
Report). Dort sind Indexrendite und Fondsrendite direkt gegentibergestellt.

Weg 3: Selbst berechnen

Vergleiche Jahresrendite des ETFs (laut Kurs inklusive Ausschittungen = Total Return) mit der
Jahresrendite des Index (laut Indexanbieter). Der Unterschied = TD.

Tracking Error: die Verwechslungsgefahr

Oft wird "Tracking Error" mit "Tracking Difference" verwechselt - sie messen aber unterschiedliche Dinge:

Fur die meisten Anleger ist die TD die wichtigere Kennzahl. Der TE ist vor allem interessant, wenn du mit
dem ETF aktiv handelst oder sehr prazise Indexreplikation bengtigst (z. B. fiir Arbitrage-Strategien).
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Praktische Empfehlungen

Welcher ETF ist fur dich wirklich gtinstig?

TER und TD sind wichtige Kennzahlen - aber die beste ETF-Auswahl hangt von deiner personlichen
Situation ab: Anlagehorizont, Steuerstatus, DepotgroRe und Ziele. Im kostenlosen Erstgesprach schauen wir
gemeinsam, welche ETFs wirklich zu dir passen.

ETF TER Tracking Difference Was du wirklich zahlst
ETF A 0,12 % +0,25 % 0,25 % p.a.
ETFB 0,20 % -0,05 % -0,05 % p.a.
Faktor Wirkung auf TD Erklarung
{zeile.faktor} {zeile.wirkung} {zeile.erklaerung}
ETF TER TD (D) Einschatzung
{etf.name} {etf.isin} {etf.ter} {etf.td} {etf .fazit}
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Wie ETFs gehandelt werden - Market Maker, NAV &
Arbitrage

An der Borse kannst du einen ETF kaufen und verkaufen wie eine Aktie. Aber wer stellt eigentlich die
Kurse? Was hat es mit NAV und iNAV auf sich? Und warum weicht der Borsenkurs manchmal vom
tatsachlichen Wert ab - und wie kommt er wieder zuriick?

In 20 Sekunden verstanden

- 1. ETF-Kurse entstehen tber Market Maker und laufende Preisstellung.
- 2. NAV und iNAV helfen, faire Preise besser einzuordnen.
- 3. Arbitrage zieht groRere Abweichungen meist schnell wieder zusammen.

- - Market Maker stellen jederzeit Kauf- und Verkaufskurse — du handelst fast immer mit ihnen. - Der
Spread (Differenz zwischen Bid und Ask) ist eine versteckte Handelskosten-Komponente. - NAV =
tatsachlicher Wert des ETF-Portfolios; iINAV = Echtzeit-Schatzung wahrend des Handelstages. -
Authorized Participants sorgen durch Creation/Redemption daftr, dass der Kurs nah am NAV bleibt. -
Xetra ist fur die meisten Anleger die beste Wahl — grof3te Liquiditat, engste Spreads. - Limite Orders
schitzen vor schlechter Ausfiihrung bei kurzfristigen Liquiditatsengpassen.

Wenn du einen ETF-Sparplan ausfuhrst, passiert im Hintergrund mehr als du denkst. Anders als bei Aktien
gibt es bei ETFs einen besonderen Mechanismus, der dafir sorgt, dass der Bérsenkurs immer nah am
echten Wert der enthaltenen Wertpapiere bleibt. Dieser Mechanismus heif3t Arbitrage - und er wird von
spezialisierten Akteuren, den sogenannten Authorized Participants und Market Makern , taglich
millionenfach genutzt.

Fur dich als Anleger ist es wichtig zu verstehen: ETF-Preise sind nicht willkiirlich. Sie sind an den echten
Wert der Bestandteile gekoppelt - mit minimaler Abweichung.
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So lauft ein ETF-Kauf ab

Von deinem Kilick bis zur Ausfihrung vergehen oft weniger als eine Sekunde - aber im Hintergrund
passieren mehrere Schritte:

Wer ist der Market Maker?

Market Maker sind spezialisierte Finanzinstitute (z.B. Flow Traders, Jane Street, Virtu), die verpflichtet sind,
jederzeit Kauf- und Verkaufspreise fir einen ETF zu stellen. Sie verdienen an der Differenz zwischen
Geldkurs (Bid) und Briefkurs (Ask) - dem sogenannten Spread .

Market Maker halten standig ein Inventar an ETF-Anteilen und den zugrundeliegenden Aktien. Wenn du
kaufst, verkaufen sie dir Anteile aus ihrem Bestand. Wenn du verkaufst, kaufen sie. lhr Risiko: Der Kurs
konnte sich zwischen deiner Order und ihrem Hedge bewegen. Dafir verlangen sie den Spread.

Bei grof3en, liquiden ETFs auf bekannte Indizes (z.B. MSCI World, S&P 500) ist der Spread oft nur 0,01-0,05
% - also fast vernachlassigbar. Bei kleinen Nischen-ETFs kann er deutlich gréRer sein.

NAV und iNAV - der wahre Wert

ETFs haben einen berechenbaren "fairen Wert" - den Net Asset Value (NAV). Hier sind die wichtigsten
Begriffe:

Wie Arbitrage den Kurs stabilisiert

Der Bérsenkurs eines ETFs kann kurzzeitig vom NAV abweichen - aber dieser Mechanismus sorgt dafr,
dass er immer wieder zurtickkommt:

APs sind groR3e Banken und Broker (z.B. Goldman Sachs, Citibank), die das Recht haben, direkt mit dem
ETF-Emittenten ETF-Anteile zu schaffen (Creation) oder aufzulésen (Redemption) . Sie tauschen daftir
Aktienkérbe gegen ETF-Anteile und umgekehrt. Genau das macht Arbitrage maglich.

Wichtig fiir dich: Dieser Mechanismus lauft vollautomatisch und standig im Hintergrund. Du musst dir als
Anleger keine Sorgen machen, einen ETF deutlich Gber oder unter seinem fairen Wert zu kaufen - bei
grol3en, liquiden ETFs bleibt die Abweichung minimal. Ausnahme: extreme Marktstresssituationen wie der
Flash Crash 2010 oder der Corona-Crash 2020, wo kurzzeitig grof3ere Discounts entstanden.
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Wo du ETFs handelst: Xetra vs. Direkthandel

Wann werden Spreads grof3er?

Der Spread ist die versteckte Handelskosten-Komponente. Diese Faktoren beeinflussen seine Grof3e:

Praktische Tipps fur deinen ETF-Handel

ETF-Kauf praktisch umsetzen

Welcher Broker ist flir dich der richtige? Wo handelst du am glinstigsten? Im kostenlosen Erstgesprach
schauen wir gemeinsam auf deine Situation und klaren, wie du ETFs optimal kaufst und verwaltast.

- Kostenloses Erstgesprach buchen Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen

ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
groReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schutzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist notig und bis wann?
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Faktor

Wirkung

Beispiel

{row.faktor}

{row.wirkung}

{row.beispiel}
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Sondervermoégen, Broker-Insolvenz &
Kontrahentenrisiko

Die gro3te Angst vieler Einsteiger ist die Broker-Insolvenz. Genau hier sind ETFs strukturell starker als
gedacht. Aber das Schutznetz hat Grenzen - und wer sie nicht kennt, kann an der falschen Stelle
sorglos werden. Dieses Kapitel zeigt, wo du wirklich geschlitzt bist, wo Restrisiken bleiben und was du

konkret tun kannst.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. ETF-Anteile sind Sondervermégen und rechtlich getrennt.
- 2. Brokerpleite ist unangenehm, aber nicht gleich Verlust deiner Fondsanteile.
- 3. Restrisiken liegen eher in Abwicklung, Cash und Strukturdetails.

- - ETF-Anteile sind Sondervermdégen — rechtlich getrennt vom Broker und der Fondsgesellschaft, nicht Teil
der Insolvenzmasse. - Geht ein Broker pleite, werden Wertpapiere Gibertragen oder herausgegeben — kein
Totalverlust durch Broker-Insolvenz. - Synthetische ETFs haben ein reguliertes Kontrahentenrisiko (max.
10 % nach UCITS), das durch Sicherheiten weiter reduziert wird. - Physische ETFs haben durch
Wertpapierleihe ein kleines Restrisiko — ebenfalls reguliert und historisch kaum relevant. - Kursrisiko
besteht weiterhin: Sondervermdgen schiitzt vor Insolvenz, nicht vor Marktriickgdngen. - Regulierten
UCITS-ETFs bei BaFin-beaufsichtigten Brokern bevorzugen — das ist die Basis des strukturellen Schutzes.

ETF-Anteile sind Sondervermégen - rechtlich getrennt vom Broker

Nach deutschem und européischem Recht (KAGB, UCITS-Richtlinie) sind ETF-Anteile Sondervermégen :
Sie gehoren nicht zur Insolvenzmasse des Brokers oder der Fondsgesellschaft. Geht dein Broker pleite,
werden deine Anteile auf einen anderen Verwabhrstelle Gibertragen - sie verschwinden nicht. Das ist
fundamental anders als ein Sparbuch bei einer insolventen Bank.
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Mias Frage: Was passiert, wenn mein Broker pleite geht?

Mia, 34, hat gerade ihren ersten ETF-Sparplan bei einem Neobroker eingerichtet. Ihr Schwager warnt sie:
"Was ist, wenn der Broker morgen bankrott geht? Dann ist dein Geld weg." Mia halt inne. Stimmt das?

Die kurze Antwort: Nein - bei ETFs nicht. Aber das Warum ist wichtig, weil es zeigt, wo der Schutz
tatsachlich greift - und wo eben nicht.

Was Sondervermdgen bedeutet

Ein ETF ist ein Investmentfonds. Das Fondsvermdgen - also alle Aktien, Anleihen oder anderen
Vermogenswerte im Fonds - ist rechtlich vom Vermoégen der Fondsgesellschaft getrennt . Das regelt in
Deutschland das Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB), europaweit die UCITS-Richtlinie.

Konkret bedeutet das: Wenn BlackRock (Anbieter von iShares) oder eine andere Fondsgesellschaft
insolvent werden wirde, haben ihre Glaubiger keinen Zugriff auf das Fondsvermdgen . Das Vermogen der
ETF-Anleger ist davon rechtlich isoliert. Eine Abwicklungsgesellschaft wirde den Fonds entweder
weiterfuhren oder geordnet liquidieren - Anleger erhalten ihren Anteil am Nettovermdgen ausbezahilt.

Dasselbe gilt fir deinen Broker: Dein Depot enthélt keine Bankeinlage, sondern Wertpapiere, die auf deinen
Namen oder in deinem Namen verwahrt werden. Diese Verwahrung ist gesetzlich geregelt - bei einer
Broker-Insolvenz werden die Wertpapiere identifiziert und an die Kunden herausgegeben bzw. auf eine
andere Depotbank Ubertragen.

Quellen: KAGB (Kapitalanlagegesetzbuch), UCITS-Richtlinie 2009/65/EG, Einlagensicherungsgesetz
(EinSiG). Stand: 2025. Keine Rechtsberatung.

Kontrahentenrisiko: Wo Restrisiken bestehen

Das Sondervermdégen schuitzt dich vor der Insolvenz des Brokers und der Fondsgesellschaft. Es schutzt
dich aber nicht vor dem Kaursrisiko - und bei synthetischen ETFs gibt es ein weiteres Risiko, das du kennen
solltest: das Kontrahentenrisiko .

Synthetische ETFs (auch Swap-ETFs genannt) bilden einen Index nicht durch direkte Aktien ab, sondern
durch ein Tauschgeschaft (Swap) mit einer Gegenpartei, meist einer Investmentbank. Die ETF-Gesellschaft
verspricht die Index-Rendite; die Bank liefert sie. Was passiert, wenn diese Bank ausfallt?
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Hier greift die UCITS-Regulierung : Das Kontrahentenrisiko aus einem einzelnen Swap-Geschaft darf
maximal 10 % des Fondsvermdgens betragen. In der Praxis sichern die meisten Anbieter das Risiko
zusatzlich mit Sicherheiten (Collateral) ab, sodass das reale Restrisiko oft unter 1-2 % liegt. Es ist kein
Totalverlust-Risiko - aber es ist ein Restrisiko, das bei physisch replizierenden ETFs so nicht existiert.

Wertpapierleihe: Ein weiteres Restrisiko bei physischen ETFs

Auch physisch replizierende ETFs haben ein kleines Kontrahentenrisiko - durch die sogenannte
Wertpapierleihe . Viele ETF-Anbieter verleihen Teile des Fondsvermégens an andere Marktteilnehmer (z. B.
Hedgefonds fur Leerverkdufe) und erhalten dafur eine Leihgebihr. Diese Einnahmen werden teilweise an
Anleger weitergegeben und kdnnen die Tracking Difference verbessern.

Das Risiko: Wenn der Entleiher ausfallt, kbnnen die verliehenen Wertpapiere temporar nicht zuriickgegeben
werden. Auch hier greift Regulierung: UCITS-Fonds miissen Sicherheiten in Hohe von mindestens 102-105
% des verliehenen Werts hinterlegen lassen. Das reale Verlustrisiko durch Wertpapierleihe ist historisch
sehr gering - aber es existiert.

Was du konkret beachten solltest

Die gute Nachricht: Der strukturelle Schutz durch Sondervermégen ist solide. Du musst dir keine schlaflosen
Nachte wegen einer moglichen Broker-Insolvenz machen. Was aber trotzdem sinnvoll ist:

- Regulierten Broker wéhlen: In Deutschland und der EU zugelassene Broker unterliegen BaFin-Aufsicht.
Neobroker wie Trade Republic, Scalable Capital oder Flatex sind reguliert - das ist eine wichtige
Grundvoraussetzung.

- UCITS-ETFs bevorzugen: ETFs mit dem UCITS-Label unterliegen der européischen Fondsregulierung
und dem damit verbundenen Anlegerschutz. Nicht-UCITS-Produkte (z. B. manche US-ETFs fir
Privatanleger) bieten diesen Schutz nicht in gleicher Form.

- Fondsvolumen beachten: Sehr kleine ETFs ( 50 Mio. EUR Fondsvolumen) kdnnen geschlossen werden.
Das ist kein Verlust - du erhaltst den Nettoinventarwert ausbezahlt - aber es bedeutet Aufwand und

mogliche steuerliche Ereignisse.

- GroRanlagen streuen: Ab sehr groRen Betragen (oft 500.000 EUR) ist es sinnvoll, mehrere Depots zu
nutzen - nicht wegen fehlendem Sondervermdgensschutz, sondern zur operativen Redundanz.
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Mias Fazit: Besser informiert schlaft es sich ruhiger

Mia erklart inrem Schwager: "Meine ETF-Anteile sind Sondervermégen. Sie gehdren rechtlich nicht dem
Broker - selbst wenn der bankrott geht, bleiben meine Anteile meine Anteile. Das Kursrisiko tragt naturlich
der Markt - aber es gibt kein strukturelles Totalverlustrisiko wie bei Bankeinlagen Uber der
Sicherungsgrenze."

Ihr Schwager ist nicht ganz Uberzeugt. Mia spart weiter.

Weiterfuhrende Kapitel

Wer mehr Uber die technischen Unterschiede zwischen physischer und synthetischer Replikation verstehen
will, findet das in Kapitel 10 (Physisch vs. synthetisch) . Die Rolle der TER und Tracking Difference behandelt
Kapitel 12 .

Eigenschaft ETF-Depot Bankkonto / Tagesgeld
Rechtliche Struktur Sondervermdgen (kein Bankguthaben) | Forderung gegen die Bank
Bei Insolvenz des Anbieters Nicht Teil der Insolvenzmasse Teil der Insolvenzmasse
Gesetzlicher Schutz KAGB, UCITS-Richtlinie Einlagensicherung bis 100.000 EUR
Schutzgrenze Keine Obergrenze 100.000 EUR pro Bank (EU)
Ubertragung bei Insolvenz Wertpapiere werden Ubertragen Erstattung durch Sicherungsfonds
Kursrisiko Ja (Marktrisiko bleibt) Nein (Nominalwert gesichert)
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Typische ETF-Anfangerfehler & Verhaltensfallen

Die meisten ETF-Fehler sind keine Produktfehler. Es sind Timing- und Verhaltensfehler. Wer im Crash
panisch verkauft, nach Rallyes hinterherspringt und stéandig am Depot schraubt, zerstort den gréf3ten
Vorteil von ETFs: die einfache, disziplinierte Langfriststrategie.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Die groRRten ETF-Fehler entstehen fast immer im Verhalten.
- 2. Panik, Aktionismus und Hinterherlaufen kosten mehr als Gebuhren.
- 3. Ein simples Regelwerk schitzt besser als standige Marktmeinungen.

- - Die grof3ten ETF-Fehler sind Verhaltensfehler, nicht Produktdetails. - Panikverkauf und Market Timing
zerstoren langfristige Rendite Uberproportional. - Ein einfacher, automatisierter Sparplan schlagt in der
Praxis oft das aktive Herumoptimieren. - Zu komplexe Depots erhdhen die Fehlerwahrscheinlichkeit ohne
klaren Mehrwert. - Ein gutes Setup ist eines, das du auch bei starken Drawdowns durchhaltst. - Regeln,
Notgroschen und Disziplin sind wichtiger als das letzte Zehntel TER.

Sparplan-Rechner fiir realistische Szenarien

Simuliere konservative Renditen und verschiedene Sparraten. So planst du auf Basis robuster Erwartungen
statt auf Basis von Hype-Prognosen.

Zum Sparplan-Rechner

https://finanz.guide/tools/sparplan-rechner

Behavior Gap schlagt TER-Unterschiede

Ein TER-Unterschied von 0,15 % pro Jahr ist relevant. Ein Verhaltensfehler von 2 % pro Jahr ist verheerend.
Studien wie Dalbar zeigen seit Jahren: Anleger erzielen im Schnitt deutlich schlechtere Ergebnisse als ihre
Fonds, weil sie zum falschen Zeitpunkt ein- und aussteigen. Verhalten ist der grof3te Renditekiller.
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Mini-Story: Panikverkauf vs. Durchhalten

Tom und Sarah starten im selben Monat mit identischem ETF-Sparplan: 300 EUR monatlich, weltweit
gestreut, gleiche Kosten. Ein Jahr spater kommt ein Crash, das Depot steht 28 % im Minus. Tom verkauft
alles. Sarah lasst den Sparplan laufen.

Nach dem Crash erholt sich der Markt. Tom wartet "auf Sicherheit" und steigt erst wieder ein, als die Kurse
schon deutlich hoher sind. Sarah hat in der Schwéachephase gtinstig weitergekauft. Ergebnis nach zehn
Jahren: Sarah liegt klar vorn - nicht wegen des besseren ETFs, sondern wegen des besseren Verhaltens.

Die 5 haufigsten ETF-Anfangerfehler

Verhaltensmuster basierend auf Behavioral-Finance-Literatur (u. a. Kahneman/Tversky, Barber/Odean,
Dalbar Quantitative Analysis of Investor Behavior). Historische Ergebnisse sind keine Garantie fiir die
Zukunft.

Warum gerade Einsteiger besonders gefahrdet sind

Am Anfang ist jede Schwankung emotional. Ein Minus von 1.200 EUR im ersten Crash fuhlt sich wie ein
Warnsignal an, obwohl es in einem Aktienportfolio normal ist. Die Psychologie dahinter ist gut erforscht:
Verluste schmerzen etwa doppelt so stark, wie Gewinne gleicher Hohe Freude auslésen (Loss Aversion).

Dazu kommt "Recency Bias": Wir Uberschatzen, was gerade passiert. Nach starken Kursanstiegen glauben
viele, es gehe ewig so weiter. Nach starken Einbriichen glauben viele, es werde immer schlimmer. Beide
Denkmuster flihren zu Fehlentscheidungen.

Der teuerste Fehler: Die besten Tage verpassen

Wer aussteigt, muss zweimal richtig liegen: beim Ausstieg und beim Wiedereinstieg. Das gelingt kaum
konstant. Verpasst du wenige der besten Borsentage, sinkt die Langfristrendite massiv. Deshalb ist "Zeit im
Markt" in der Praxis fast immer wichtiger als "Timing des Marktes".
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So baust du ein verhaltensrobustes ETF-System

- Automatisieren: Sparplan direkt nach Gehaltseingang ausfiihren lassen.

- Vereinfachen: 1-2 ETFs statt unnétiger Komplexitat.

- Regeln definieren: Rebalancing nur zu festen Terminen, nicht aus dem Bauch.
- Notgroschen vorhalten: Damit du in Krisen nicht verkaufen musst.

- Informationsdiat: Weniger Borsen-Larm, mehr Strategie-Treue.

Ein gutes ETF-Portfolio ist nicht das theoretisch perfekte Portfolio, sondern das, das du in schwierigen
Marktphasen tatsachlich durchhaltst.

Weiterlesen

Wenn du die Grundlagen von Krisenfestigkeit und Puffer-Logik vertiefen willst, lies auch Kapitel 7
(Notgroschen & Reihenfolge) . Fir die ETF-Auswahl ohne Overengineering geht es weiter in Kapitel 16
(MSCI World vs. FTSE All-World) .

- Zum Sparplan-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 15 {[ "Die gro3ten ETF-Fehler sind Verhaltensfehler,
nicht Produktdetails.”, "Panikverkauf und Market Timing zerstoren langfristige Rendite Uberproportional.”,
"Ein einfacher, automatisierter Sparplan schlagt in der Praxis oft das aktive Herumoptimieren.", "Zu
komplexe Depots erhdhen die Fehlerwahrscheinlichkeit ohne klaren Mehrwert.”, "Ein gutes Setup ist
eines, das du auch bei starken Drawdowns durchhaltst.", "Regeln, Notgroschen und Disziplin sind
wichtiger als das letzte Zehntel TER.", ].map((punkt, i) => (

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
groReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schutzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.
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Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Fehler

Panikverkauf im Crash

Market Timing

Performance-Chasing

Zu haufiges Umschichten

Zu komplexe Struktur

Die ETF Bibel - v0.28

Typisches Verhalten

Verkauf bei -20 % bis -40 %

Auf den perfekten

Einstiegszeitpunkt warten

Wechsel in zuletzt stark
gelaufene Themen

Standiges Tuning des
Depots

5-10 ETFs ohne
Notwendigkeit

Folge

Verlust wird endgultig
realisiert

Verpasste Aufschwungtage

Kaufen teuer, verkaufen
spater billig

Kosten, Steuerereignisse,
Entscheidungsstress

Fehleranfalligkeit steigt

Bessere Alternative
Anlagehorizont priifen,
Sparplan weiterlaufen

lassen

Sofort starten, dann
monatlich investieren

Breit diversifizierter
Kern-ETF

Klare Strategie + max. 1
Rebalancing/Jahr

1-2 ETFs reichen fir die
meisten
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MSCI World vs. FTSE All-World - welchen Index
nehmen?

Beide Wege funktionieren theoretisch. In der Praxis gewinnt meist die L6ésung, die du ohne Reibung
20+ Jahre durchziehst. Genau deshalb ist ein einfacher, weltweit diversifizierter Ein-ETF-Ansatz fir die
meisten Privatanleger der bessere Standard: weniger Rebalancing, weniger Steuerstress, weniger
Kostenfallen, weniger Fehlentscheidungen.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Beide Indizes sind brauchbar, aber Einfachheit gewinnt langfristig oft.
- 2. Ein globaler Ein-ETF spart Rebalancing und Fehlentscheidungen.
- 3. Marktbreite in einem Produkt ist flir die meisten Anleger der bessere Standard.

- - Ein einfacher weltweit diversifizierter ETF ist fUr viele Privatanleger die robusteste Standardldsung. -
70/30-Setups erzeugen in der Praxis mehr Rebalancing-Aufwand und zusétzliche Entscheidungsfehler. -
Rebalancing kann bei Verkaufen Steuerereignisse auslésen und damit die Nettorendite belasten. - Mehr
Bausteine bedeuten mehr Komplexitat, nicht automatisch mehr Ergebnisqualitat. - Das beste Portfolio ist
das, das du Utber Jahrzehnte konsequent durchhéltst. - Simpel, global, automatisiert schlagt fir die
meisten Anleger komplexe Feintuning-Ansatze.

ETF-Vergleich nutzen
Vergleiche konkrete ETFs auf Kosten, Replikation, Fondsgrof3e und Ausschuttungsart, statt nur auf den
Indexnamen zu schauen.

Zum ETF-Vergleich

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Kurzfazit fir 90 % der Einsteiger
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Ein weltweit diversifizierter ETF in einem Produkt (z. B. FTSE All-World) ist fir die meisten Anleger der
robusteste Weg: automatisch globale Streuung, ein Sparplan, minimale Pflege. 70/30-Setups mit separatem
EM-Baustein sind nicht "falsch", aber sie erzeugen zuséatzlichen Aufwand, Rebalancing-Pflicht und damit
mehr Chancen fir Verhaltensfehler.

Vergleich in einem Satz

MSCI World enthélt grof3e und mittlere Unternehmen aus Industrielandern. FTSE All-World enthalt
zusatzlich Schwellenlander und ist damit eine breitere Anndherung an die globale Marktkapitalisierung in
einem ETF.

Die wichtigsten Unterschiede

Werte als typische GrofRenordnungen aus Index-Factsheets (MSCI, FTSE Russell) und géngigen
UCITS-ETFs, Stand 2025/2026. Genaue Werte variieren je nach Anbieter und Stichtag.

Mini-Story: Einfachheit vs. Quotenpflege

Jonas mdchte global investieren und hat zwei Optionen. Variante A: Ein FTSE All-World ETF. Variante B:
MSCI World plus Emerging Markets ETF im Verhéaltnis 70/30. Beides ist fachlich vertretbar. Der Unterschied
zeigt sich im Alltag.

In Variante B muss Jonas regelmaRig prifen, ob die Zielquote noch stimmt. Wenn nicht, rebalanciert er. Das
klingt klein, fuhrt aber Uber Jahre zu Zusatzaktionen, potenziellen Steuerereignissen und mehr Komplexitat.
In Variante A entféllt das meiste davon.

Warum 70/30 in der Praxis oft verliert

70/30 wird haufig als "optimierte" Standardlosung verkauft. Das Problem: Die Optimierung findet auf dem
Papier statt, die Nachteile entstehen im echten Leben. Du musst Quoten Uberwachen, regelmaRig
rebalancen und diszipliniert gegen dein Bauchgefiihl handeln.

- Rebalancing-Aufwand: Ohne Rebalancing driftet 70/30 weg und die Ursprungsidee ist dahin.
- Steuerfriktion: Rebalancing tber Verkaufe kann steuerpflichtige Gewinne auslésen.
- Kostenfriktion: Zuséatzliche Orders erhéhen implizit Aufwand und je nach Broker auch Gebuhren.

- Verhaltensrisiko: Mehr Entscheidungen bedeuten mehr Fehlerchancen in volatilen Phasen.
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Fur viele Privatanleger ist deshalb "ein guter globaler ETF und durchhalten" nicht nur einfacher, sondern
langfristig oft die bessere Praxisldsung.

Wann MSCI World trotzdem sinnvoll sein kann

- Bewusste Steuerung: Du mochtest Emerging Markets gezielt tiber- oder untergewichten.
- Baustein-Portfolio: Du kombinierst mehrere Regionen/Faktoren aktiv.
- Bestehendes Depot: Du hast bereits saubere Bausteine und mdchtest nicht umstellen.

Wichtig: Diese Griinde sind valide, wenn du den Mehraufwand wirklich langfristig tragst. Fir Einsteiger ohne
hohe Lust auf Portfolio-Pflege ist die "One-ETF-Losung" oft robuster.

Pragmatische Entscheidungshilfe

- Du willst einfach und langfristig: Ein weltweit diversifizierter ETF als Standardldsung.
- Du willst bewusst taktisch steuern: 2-ETF-Ansatz nur mit klarer Rebalancing-Disziplin.
- Du bist unsicher: Wahle die Losung mit weniger Entscheidungen - meist ist das die bessere.

Kein System ist perfekt. Aber Systeme mit weniger beweglichen Teilen sind fiir Privatanleger oft Uberlegen,
weil sie weniger Fehler provozieren. Genau darum ist "simpel global" so stark.

Weiterfuhrende Kapitel

Wenn du tiefer in Faktorstrategien einsteigen willst, lies Kapitel 17 (Faktor-ETFs) . Fur Strukturdetails wie
Fondsdomizil und Quellensteuer geht es in Kapitel 18 weiter.

- Zum ETF-Vergleich Das Wichtigste aus Kapitel 16 {[ "Ein einfacher weltweit diversifizierter ETF ist fur
viele Privatanleger die robusteste Standardldsung.", "70/30-Setups erzeugen in der Praxis mehr
Rebalancing-Aufwand und zusatzliche Entscheidungsfehler.”, "Rebalancing kann bei Verkaufen
Steuerereignisse auslésen und damit die Nettorendite belasten.”, "Mehr Bausteine bedeuten mehr
Komplexitat, nicht automatisch mehr Ergebnisqualitat.”, "Das beste Portfolio ist das, das du Uber
Jahrzehnte konsequent durchhéltst.”, "Simpel, global, automatisiert schlagt fur die meisten Anleger
komplexe Feintuning-Anséatze.", ].map((punkt, i) => (
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Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Kriterium MSCI World FTSE All-World
Landerabdeckung Nur Industrielander Industrie- und Schwellenlander
Anzahl Lander (typisch) ca. 23 ca. 47-50
Anzahl Unternehmen (typisch) ca. 1.400-1.600 ca. 3.500-4.000
Schwellenl&nder enthalten Nein Ja (ca. 8-12 % je nach Marktphase)
Wartungsaufwand Hoéher (2 Bausteine, Quotenkontrolle) Niedrig (ein Produkt, ein Sparplan)

Ja, wenn EM-Quote aktiv gehalten

i Nein, intern im Index geregelt
wird gereg

Rebalancing nétig
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Faktor-ETFs: Small Cap, Value, Momentum & Co.

Faktorpramien klingen wissenschaftlich sicher. In der Praxis kommen sie oft in langen, unangenehmen
Zyklen. Wer Faktor-ETFs kauft, muss nicht nur die Idee verstehen, sondern vor allem die Phasen
aushalten, in denen es jahrelang schlechter lauft als beim Weltmarkt.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Faktoren sind Strategiebausteine, keine Renditeabkirzung.
- 2. Lange Underperformance-Phasen gehéren zum Paket.
- 3. Wer Faktoren nicht jahrelang halten kann, sollte beim Markt bleiben.

- - Faktor-ETFs sind regelbasierte Strategien mit moglichen Langfristvorteilen, aber ohne Erfolgsgarantie
in jedem Zeitraum. - Lange Underperformance-Phasen sind normal und der zentrale Praxistest fur
Anleger. - Der haufigste Fehler ist Strategieabbruch nach schwachen Jahren. - FUr Einsteiger ist ein
Welt-ETF als Kern meist die robusteste Basis. - Wenn Faktor, dann klein dosiert als Satellit und mit festen
Regeln. - Verhalten entscheidet starker Uber den Erfolg als die theoretisch beste Faktorkombination.

Risikoprofil-Rechner vor Faktor-Entscheidung
Prife zuerst deine Schwankungstoleranz. Faktor-ETFs sind nur dann sinnvoll, wenn dein Risikoprofil zu
langeren Underperformance-Phasen passt.

Zum Risikoprofil-Rechner

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Faktor-ETFs sind Strategie, nicht Abkirzung

Faktoren wie Value, Small Cap oder Momentum konnen langfristig Mehrertrag liefern, aber nicht
kontinuierlich. Mehrere Jahre Underperformance sind normal. Der gro3te Fehler ist daher nicht die

Faktorwahl, sondern das Abbrechen der Strategie in einer Durststrecke.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 81



https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Kapitel 17

Was sind Faktoren Uberhaupt?

Faktoren sind systematische Eigenschaften von Aktien, die historisch mit bestimmten
Rendite-Risiko-Mustern verbunden waren. Statt den gesamten Markt einfach nach Marktkapitalisierung
abzubilden, gewichtet ein Faktor-ETF gezielt nach Regeln.

Die bekanntesten Faktoren im ETF-Bereich sind:

- Value: Unternehmen mit glinstiger Bewertung (z. B. niedriges Kurs-Buchwert-Verhaltnis).
- Small Cap: Kleine und mittlere Unternehmen statt Mega-Caps.

- Momentum: Aktien mit starker jingerer Kursentwicklung.

- Quality: Unternehmen mit robusten Bilanzen und stabiler Profitabilitat.

- Minimum Volatility: Portfolio mit geringerem Schwankungsprofil.

Der Haken: Faktorzyklen sind lang

Faktoren liefern keine gerade Linie. Sie wechseln zwischen guten und schwachen Phasen. Value kann Gber
Jahre hinter Growth liegen, Momentum kann in Regimewechseln hart verlieren, Small Caps kénnen in
Krisen starker einbrechen als Large Caps.

Genau hier scheitern viele Anleger: Sie kaufen einen Faktor nach einer guten Phase, erleben dann eine
langere Underperformance und steigen frustriert wieder aus. Das ist klassisches Performance-Chasing - nur
diesmal innerhalb der Faktorwelt.

Mini-Story: Lukas bricht zu frih ab

Lukas erganzt seinen Welt-ETF um einen Value-ETF, weil er von Faktorpramien gelesen hat. Nach drei
Jahren liegt Value hinter dem Markt. Lukas wird unruhig, verkauft und wechselt zuriick in den
Standardindex. Kurz danach dreht der Zyklus und Value lauft besser.

Lukas hatte kein Produktproblem, sondern ein Erwartungsproblem: Er hat eine langfristige Strategie mit
kurzfristigem Geduldsfenster kombiniert. Das passt nicht zusammen.
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Wie Einsteiger Faktor-ETFs sinnvoll einsetzen kdnnen

- Kern-Satellit-Ansatz: 80-90 % Welt-ETF als Kern, 10-20 % Faktor als Satellit.

- Klare Halte-Regel: Faktoranteil nur bei strukturellem Grund &ndern, nicht bei kurzer Schwéche.
- Ein Faktor reicht: Zu viele Faktoren erhhen Komplexitat und Monitoring-Aufwand.

- Rebalancing fix terminieren: Zum Beispiel einmal jahrlich statt spontan.

Wer diese Regeln nicht mochte, ist mit einem breiten Standardindex perfekt bedient. "Einfach und
durchhaltbar" schlagt oft "komplex und inkonsequent".

Weiterfuhrende Kapitel

Wenn du die Grundsatzentscheidung zwischen breiten Standardindizes vertiefen willst, lies Kapitel 16
(MSCI World vs. FTSE All-World) . Strukturdetails wie Domizil und Quellensteuer folgen in Kapitel 18 .

- Zum Risikoprofil-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 17 {[ "Faktor-ETFs sind regelbasierte Strategien mit
maoglichen Langfristvorteilen, aber ohne Erfolgsgarantie in jedem Zeitraum.", "Lange
Underperformance-Phasen sind normal und der zentrale Praxistest fur Anleger.", "Der haufigste Fehler ist
Strategieabbruch nach schwachen Jahren.”, "Fir Einsteiger ist ein Welt-ETF als Kern meist die robusteste
Basis.", "Wenn Faktor, dann klein dosiert als Satellit und mit festen Regeln.", "Verhalten entscheidet
starker Uber den Erfolg als die theoretisch beste Faktorkombination.”, ].map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schlissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fur
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fihrt.
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Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hhere
Wahrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermégensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fur dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fur die ndchste Marktturbulenz?

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.
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Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Faktor

Value

Small Cap

Momentum

Quality

Min Vol
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Idee

Gunstig bewertete Titel
bevorzugen

Kleinere Firmen
Ubergewichten

Laufende Trends
systematisch nutzen

Bilanzstarke, profitable
Firmen

Schwankungsarmere
Aktienkombination

Typisches Risiko

Lange Underperformance
ggil. Growth

Hohere Volatilitat, starkere
Drawdowns

Trendbriiche kénnen
schmerzhaft sein

Kann in Risk-On-Phasen
hinterherlaufen

Zins- und
Sektorabhangigkeiten

Fur wen geeignet

Geduldige Anleger mit
langem Horizont

Anleger mit hoher
Schwankungstoleranz

Regelbasierte Anleger ohne
Bauch-Entscheide

Anleger mit Fokus auf
Robustheit

Anleger mit niedriger
Risikotoleranz
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Fondsdomizil, UCITS, Quellensteuer & Fondsgrol3e

Der Unterschied zwischen zwei fast gleichen ETFs steckt oft in Strukturdetails, nicht im
Marketingnamen. Domizil, UCITS-Status, steuerlicher Quellensteuer-Flow und FondsgroRRe
entscheiden mit dartiber, wie robust ein ETF Uber Jahrzehnte nutzbar ist.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. ETF-Qualitat steckt oft in Struktur und nicht in der Werbebotschatft.
- 2. UCITS, Volumen, Handelbarkeit und Domizil sind echte Auswahlkriterien.
- 3. Eine niedrige TER allein reicht fiir die Entscheidung nicht aus.

- - Domizil, UCITS, Quellensteuer und FondsgroRRe sind praxisrelevante Qualitatsmerkmale. - UCITS-ETFs
sind fur Einsteiger der robuste Regulierungsstandard. - Quellensteuer ist wichtig, aber selten der alleinige
Renditetreiber. - Fondsgrof3e und Liquiditat reduzieren Schlielungs- und Spread-Risiken. - Tracking
Difference ist oft aussagekraftiger als TER allein. - Die beste ETF-Auswahl folgt einer klaren Reihenfolge
statt TER-Minimierung um jeden Preis.

ETF-Vergleich: Strukturdetails direkt prifen
Vergleiche UCITS-Status, Replikation, Kosten, Fondsgréf3e und weitere Datenpunkte nebeneinander, bevor
du dich festlegst.

Zum ETF-Vergleich

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Praxisregel fur Einsteiger

Wenn zwei ETFs denselben Index abbilden, nimm den mit sauberem UCITS-Setup, ausreichendem
Fondsvolumen, stabiler Handelbarkeit und nachvollziehbarer Steuerstruktur. TER allein reicht als

Auswahlkriterium nicht.
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Mini-Story: Zwei ETFs, ein Index - trotzdem nicht gleich

Nina will einen globalen ETF kaufen und findet zwei Produkte auf denselben Index. ETF A hat 0,12 % TER,
ETF B hat 0,15 % TER. Auf den ersten Blick scheint A automatisch besser. Beim genauen Blick zeigt sich
aber: ETF A ist sehr klein, hat weite Spreads und unklare Historie, ETF B ist grof3er, liquider und steuerlich
sauber dokumentiert.

Genau das ist der Punkt dieses Kapitels: Die bessere Entscheidung entsteht oft erst, wenn man die Struktur
hinter der TER betrachtet.

Die 4 Strukturmerkmale, die wirklich zdhlen

Fondsdomizil: Irland vs. Luxemburg (und warum das oft Uberschéatzt wird)

Das Domizil beschreibt, in welchem Land der ETF rechtlich aufgelegt ist. Fir europaische Privatanleger sind
Irland und Luxemburg die haufigsten Domizile. Beide sind regulierte, etablierte Fondsstandorte mit
UCITS-Rahmen.

In Diskussionen wird das Domizil oft Uberdramatisiert. In der Praxis entscheidet nicht "Irland gut, Luxemburg
schlecht”, sondern das Gesamtpaket aus Replikation, Tracking Difference, Fondsvolumen und Kosten.
Domizil ist ein Baustein, nicht das ganze Urteil.

UCITS: Das Qualitats-Grundgerist

UCITS steht fir ein europaweit harmonisiertes Fondsregelwerk mit klaren Anforderungen an Diversifikation,
Transparenz, Verwahrung und Risikobegrenzung. Fiur Privatanleger ist UCITS der Standard, der viele
strukturelle Risiken reduziert.

Kein UCITS heif3t nicht automatisch "schlecht”, aber fur die meisten Einsteiger ist UCITS die klar bessere
Sicherheitslinie.
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Quellensteuer: Relevant, aber selten der Haupttreiber

Quellensteuern entstehen, wenn Dividenden im Ursprungsland besteuert werden. Je nach
Doppelbesteuerungsabkommen, Fondsdomizil und Fondsstruktur kann die effektive Belastung
unterschiedlich sein. Das beeinflusst die Nettorendite - aber typischerweise in kleineren Grélienordnungen
als viele Anleger vermuten.

Je nach Dividendenrendite, Domizil und Index kann der Effekt messbar sein. In breit gestreuten
Standard-ETFs ist er jedoch in der Regel nicht der dominante Renditetreiber.

Fur die ETF-Auswahl ist deshalb die langfristige Tracking Difference oft der bessere, praxisnahe
Gradmesser als theoretische Steueroptimierung auf dem Papier.

Fondsgrofle und Liquiditat: Der unterschéatzte Stabilitatsfaktor

Sehr kleine ETFs kdnnen geschlossen oder fusioniert werden. Das ist normalerweise kein Totalverlust, kann
aber Aufwand, steuerliche Ereignisse und unnétige Umstellungen verursachen. AuRerdem sind bei kleinen
Fonds die Geld-Brief-Spannen (Spreads) oft hoher.

Ein grober Praxisfilter: Bei Core-ETFs fur den langfristigen Vermodgensaufbau lieber auf ausreichendes
Fondsvolumen und ordentliche Handelbarkeit achten, statt auf das letzte TER-Zehntel zu optimieren.

Konkrete Auswahlreihenfolge fir Einsteiger

- 1. Index festlegen: Erst Strategie, dann Produkt.

- 2. UCITS prifen: Regulatorischer Standard als Basis.

- 3. Fondsvolumen/Liquiditat prifen: Keine unnétig kleinen Exoten als Core.
- 4. Tracking Difference vergleichen: Praxis schlagt Theorie.

- 5. TER als Feintuning: wichtig, aber nicht allein entscheidend.

Damit vermeidest du 90 % der typischen ETF-Auswahlfehler ohne in Analyse-Paralyse zu landen.
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Weiterfuhrende Kapitel

Die Grundentscheidung zwischen globalen Standardindizes findest du in Kapitel 16 . Fur nachhaltige
ETF-Methodik und Label-Fallen geht es weiter in Kapitel 19 .

- Zum ETF-Vergleich Das Wichtigste aus Kapitel 18 {[ "Domizil, UCITS, Quellensteuer und Fondsgroi3e
sind praxisrelevante Qualitatsmerkmale.", "UCITS-ETFs sind fur Einsteiger der robuste
Regulierungsstandard.”, "Quellensteuer ist wichtig, aber selten der alleinige Renditetreiber.”, "Fondsgrol3e
und Liquiditat reduzieren SchlieBungs- und Spread-Risiken.", "Tracking Difference ist oft aussagekraftiger
als TER allein.", "Die beste ETF-Auswahl folgt einer klaren Reihenfolge statt TER-Minimierung um jeden
Preis.", ].map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schlissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfalle, drittens Eskalationsregeln fiir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fiihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hdhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist flr dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?
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- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Kriterium

Fondsdomizil

UCITS-Status

Quellensteuer-Flow

Fondsgrofie & Liquiditat
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Warum relevant

Beeinflusst u. a.
Quellensteuerbehandlung und
Rechtsrahmen

Europaischer Regulierungs- und
Anlegerschutzstandard

Kann Tracking Difference und
Nettorendite beeinflussen

Zu kleine Fonds: hoheres
SchlieRungs- und Spread-Risiko

Pragmatischer Check

Haufig Irland/Luxemburg bei
UCITS-ETFs

UCITS im Fondsnamen/Factsheet
vorhanden

Tracking Difference Uber mehrere
Jahre prufen

Volumen, Spread, Handelsvolumen
vergleichen
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Nachhaltige ETFs - ESG, SRI und Impact erklart

Nachhaltig investieren ist moglich. Aber das Label allein sagt fast nichts tber die echte Methodik. Zwei
ETFs kdnnen beide "ESG" im Namen tragen und trotzdem vollig unterschiedliche Unternehmen halten.
Wer Werte und Rendite verbinden will, muss die Indexregeln lesen, nicht nur den Marketingtitel.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. ESG-Label allein sagt wenig tber den tatséchlichen Fondsinhalt.

- 2. Methodik schlagt Marketingname.
- 3. Nachhaltigkeit muss zu deinen konkreten Werten passen.

- - Ein ESG-Label allein reicht nicht - die Indexmethodik ist entscheidend. - ESG, SRI und Impact sind
unterschiedliche Ansatze mit unterschiedlichen Portfolioprofilen. - Ausschlussregeln und Top-Holdings
prufen, um Greenwashing-Risiken zu senken. - Nachhaltige ETFs kdnnen vom Markt abweichen - das ist
Teil der bewussten Werteentscheidung. - Ein einfacher, breit gestreuter Kern-ETF mit klarer Methodik ist
fur viele Einsteiger sinnvoll. - Methodik-getriebene Auswahl schlagt Label-getriebenes Bauchgefiihl.

ETF-Vergleich fur ESG/SRI-Check
Vergleiche mehrere nachhaltige ETFs auf Methodik, Kosten, Replikation und FondsgrofR3e, bevor du dich fur
einen Kernbaustein entscheidest.

Zum ETF-Vergleich

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Nachhaltigkeit beginnt bei der Methodik

Entscheidend ist, welche Branchen ausgeschlossen werden, welche ESG-Scores genutzt werden, wie oft
der Index neu gewichtet wird und ob es nur "Best-in-Class" oder echte Ausschliisse gibt. Ohne diese Details

kann ein ESG-ETF deinen Werten widersprechen - obwohl das Label gut klingt.
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Mini-Story: Lea vergleicht zwei "grtine" ETFs

Lea mochte nachhaltig investieren und findet zwei Welt-ETFs mit ESG-Bezeichnung. Beide haben ahnliche
TER, beide werben mit Klimazielen. Beim Blick in die Factsheets erkennt sie: ETF A nutzt nur ein
Best-in-Class-Ranking ohne harte Ausschlisse, ETF B schlief3t fossile Energie, Waffen und kontroverse
Geschaftsfelder explizit aus.

Beide sind "ESG" - aber nicht dasselbe Produkt. Lea wahlt ETF B, weil die Methodik zu ihren Werten passt,
nicht weil der Name schoéner klingt.

ESG, SRI, Impact: Was ist der Unterschied?

Die entscheidende Frage vor dem Kauf

Frage nicht nur, ob ein ETF nachhaltig heif3t, sondern welche Unternehmen trotzdem enthalten sein durfen,
welche Ausschlisse hart gelten und wie oft die Regeln Uberpriift werden. Erst diese Details entscheiden, ob
dein Kapital wirklich in eine Richtung flief3t, die du vertreten willst.

Begriffe sind nicht vollstandig standardisiert. Konkrete Regeln unterscheiden sich je nach Indexanbieter (z.
B. MSCI, FTSE Russell, Solactive). Immer Indexmethodik/Factsheet prifen.

Die 5 Fragen, die du vor dem Kauf beantworten solltest

- Welche Ausschliisse gelten konkret? Waffen, Kohle, Ol/Gas, Tabak, Glicksspiel, etc.

- Wird nur relativ gefiltert? Best-in-Class kann problematische Branchen weiterhin enthalten.

- Wie stark weicht der ETF vom Weltmarkt ab? Tracking Error und Sektorverschiebungen verstehen.
- Wie transparent ist der Indexanbieter? Sind Regeln und Schwellenwerte 6ffentlich?

- Passt das zu deinen Prioritaten? Werte klar definieren, dann Produkt wahlen.
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Renditefrage: Muss nachhaltig schlechter laufen?

Kurz gesagt: nicht zwangslaufig. Je nach Zeitraum und Marktphase konnen ESG/SRI-Indizes besser oder
schlechter als der breite Markt laufen. Entscheidend ist, dass du die Abweichung bewusst akzeptierst. Wer
Nachhaltigkeit will, kauft nicht die exakte Marktstruktur, sondern eine gefilterte Variante - mit eigenen
Chancen und Risiken.

Deshalb gilt: Nachhaltiger ETF zuerst als Werteentscheidung sehen, erst danach als kurzfristigen
Performance-Vergleich.

Ein praktikabler Ansatz fur Einsteiger

Wenn du es einfach halten willst, nimm einen breit diversifizierten ESG/SRI-Welt-ETF als Kern und prife
einmal jahrlich, ob Methodik und Holdings weiter zu deinen Werten passen. Damit kombinierst du
Systematik mit Werteklarheit - ohne in standiges Umschichten zu geraten.

- Kernprinzip beibehalten: breit streuen, langfristig halten, automatisiert sparen.
- Nachhaltigkeit klar definieren: Welche Branchen sind fur dich Ausschlusskriterium?
- Nicht monatlich optimieren: Regeln festlegen und durchziehen.

Weiterfuhrende Kapitel

Fur Strukturdetails wie UCITS, Domizil und Tracking Difference lies Kapitel 18 . Fir die Frage, wie Cash
sinnvoll geparkt wird, geht es weiter mit Kapitel 20 .

- Zum ETF-Vergleich Das Wichtigste aus Kapitel 19 {[ "Ein ESG-Label allein reicht nicht - die
Indexmethodik ist entscheidend.”, "ESG, SRI und Impact sind unterschiedliche Ansatze mit
unterschiedlichen Portfolioprofilen.”, "Ausschlussregeln und Top-Holdings prifen, um
Greenwashing-Risiken zu senken.", "Nachhaltige ETFs kdnnen vom Markt abweichen - das ist Teil der
bewussten Werteentscheidung.", "Ein einfacher, breit gestreuter Kern-ETF mit klarer Methodik ist flr viele
Einsteiger sinnvoll.”, "Methodik-getriebene Auswahl schlagt Label-getriebenes Bauchgefuhl.”,

].-map((punkt, i) => (
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Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu frih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hdhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fur dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?
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Ansatz

ESG

SRI

Impact

Die ETF Bibel - v0.28

Typische Methodik

Berlcksichtigung von ESG-Scores,
haufig Best-in-Class

Strengere Ausschliisse +
ESG-Selektion

Fokus auf messbare Wirkung (z. B.
Klima, Wasser, SDGS)

Konsequenz furs Portfolio

Breites Universum, oft nahe am
Standardindex

Deutlich engeres Anlageuniversum

Thematischer, konzentrierter, oft
volatilere Profile
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Geldmarkt-ETFs als Tagesgeldersatz

Geld parken klingt banal. Falsch geparktes Cash kostet Uber Jahre trotzdem echtes Vermégen.
Zwischen Girokonto, Tagesgeld und Geldmarkt-ETF liegen oft mehrere Prozentpunkte
Ertragsunterschied - bei ahnlichem Ausfallrisiko, aber anderer Marktmechanik und Bedienlogik.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Cash-Drag kostet reale Rendite.
- 2. Geldmarkt-ETFs sind kein Aktienersatz, sondern Parklésung.
- 3. Bedienung, Flexibilitat und Steuerlogik miissen mitgedacht werden.

- - Cash-Drag auf unverzinstem Geld ist ein echter Renditeverlust. - Geldmarkt-ETFs kdnnen Liquiditat
effizienter parken als das Girokonto. - Fir den Kern-Notgroschen bleibt Tagesgeld oft die stabilere
Standardlosung. - Geldmarkt-ETFs haben geringe, aber vorhandene Marktmechanik
(Spread/Kursschwankung). - Ein 2-Eimer-System kombiniert Krisensicherheit mit besserer Cash-Effizienz.
- Erst Notfallpuffer definieren, dann die passende Parkstrategie fur Restliquiditat wahlen.

Notgroschen-Rechner als Basis

Bestimme zuerst deinen notwendigen Notfallpuffer. Erst den Kern absichern, dann Uber die effiziente
Parkldsung fir zusatzliche Liquiditat entscheiden.

Zum Notgroschen-Rechner

https://finanz.guide/tools/notgroschen

Cash-Drag ist real

20.000 EUR auf einem unverzinsten Girokonto kosten bei 3 % Marktzins rund 600 EUR Opportunitatskosten
pro Jahr. Geldmarkt-ETFs kénnen hier eine pragmatische Alternative sein - solange du ihre Funktionsweise,
Handelskosten und steuerliche Behandlung verstehst.
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Mini-Story: Drei Parkplatze fir denselben Euro

Tim hat 15.000 EUR Reserve und fragt sich, wo das Geld liegen soll. Option A: Girokonto (bequem, aber
nahezu unverzinst). Option B: Tagesgeldkonto (solider Standard). Option C: Geldmarkt-ETF, der kurzfristige
Euro-Geldmarktsatze abbildet.

Nach einem Jahr ist das Ergebnis klar: Das Girokonto war am einfachsten, aber am teuersten. Tagesgeld
und Geldmarkt-ETF lagen deutlich besser - mit kleinen Unterschieden bei Flexibilitat, Bedienaufwand und
Kostenstruktur.

Was ein Geldmarkt-ETF macht

Geldmarkt-ETFs investieren nicht in Aktien, sondern in sehr kurzfristige, zinsnahe Instrumente oder
replizieren einen kurzfristigen Referenzzins (z. B. Euro Short-Term Rate, EURSTR). Ziel ist nicht Kursrakete,
sondern effizientes Parken von Liquiditat mit niedriger Schwankung.

Wichtig: Auch wenn die Schwankung meist gering ist, bleibt es ein bérsengehandeltes Wertpapier. Es gibt
Handelszeitpunkte, Spreads und minimale Kursbewegungen.

Wann Tagesgeld trotzdem besser passt

Wenn du maximale Einfachheit, sofortige Verfugbarkeit ohne Bérsenhandel und null operative Reibung
willst, ist gutes Tagesgeld oft die bessere Losung. Geldmarkt-ETFs sind dann sinnvoll, wenn du bewusst
etwas mehr Struktur akzeptierst, um Opportunitatskosten zu senken.

Typische Einordnung fir Euro-Anleger. Konkrete Nettoergebnisse hdngen von Zinsniveau, Brokerkosten,
Spread und Steuerprofil ab.

Wann Geldmarkt-ETFs sinnvoll sind

- Liquiditatsreserve oberhalb des Notgroschens: Kapital soll kurzfristig verfligbar bleiben, aber nicht
unverzinst liegen.

- Zwischenparkplatz: Geld fur geplante Investitionen in den nachsten Monaten.

- Depotintegrierte Cash-Quote: Wenn du Cash bewusst im Broker-Okosystem halten willst.
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Wann Tagesgeld oft die bessere Wahl bleibt

- Notgroschen-Kern: Hier zahlt maximale Einfachheit und nominale Stabilitat.
- Sehr kleine Betrage: Bei niedrigen Summen kénnen ETF-Handelskosten den Vorteil auffressen.
- Komfortfokus: Wenn du keine Bérsenorders fur Cash-Management ausfihren willst.

Praktische Einsatzregel: 2-Eimer-System

Ein robustes Setup fur viele Privatanleger:

- Eimer 1 (Sofortpuffer): 1-3 Monatsausgaben auf Tagesgeld fur echte Notfalle.
- Eimer 2 (zusatzliche Liquiditat): dariber hinausgehende Cash-Quote optional im Geldmarkt-ETF.

So kombinierst du maximale Krisentauglichkeit mit weniger Cash-Drag auf gré3eren Reserven.

Weiterfuhrende Kapitel

Fur den Aufbau des Notgroschens lies Kapitel 7 . Fur den Sicherheitsanteil im Portfolio Giber Bonds geht es
weiter in Kapitel 21 .

- Zum Notgroschen-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 20 {[ "Cash-Drag auf unverzinstem Geld ist ein
echter Renditeverlust.", "Geldmarkt-ETFs kdnnen Liquiditat effizienter parken als das Girokonto.", "Fur den
Kern-Notgroschen bleibt Tagesgeld oft die stabilere Standardlésung.”, "Geldmarkt-ETFs haben geringe,
aber vorhandene Marktmechanik (Spread/Kursschwankung).", "Ein 2-Eimer-System kombiniert
Krisensicherheit mit besserer Cash-Effizienz.", "Erst Notfallpuffer definieren, dann die passende
Parkstrategie fur Restliquiditat wahlen.”, .map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fur
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fiir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.
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Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fiihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hohere
Wahrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermodgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du frith, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fur dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.
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Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Kriterium

Typischer Ertrag

Verfugbarkeit
Kursschwankung
Kostenstruktur

Bedienaufwand

Die ETF Bibel - v0.28

Girokonto

sehr niedrig

sofort
keine
indirekt (Zinsverzicht)

sehr gering

Tagesgeld

niedrig bis mittel

meist 1 Banktag
keine
keine direkten Fondskosten

gering

Geldmarkt-ETF

nahe Geldmarktzins abzgl.
Kosten

bdrsentaglich handelbar
gering, aber vorhanden
TER + ggf. Order/Spread

gering bis mittel
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Anleihen-ETFs - der Sicherheitsanker im Portfolio

Defensiv heildt nicht schwankungsfrei. Auch Bond-ETFs reagieren empfindlich auf Zinsdnderungen.
Wer Anleihen nur Gber die Ausschittungsrendite beurteilt, Gbersieht den wichtigsten Hebel: die
Duration. Genau sie entscheidet, wie stark ein Anleihen-ETF auf Zinsschocks reagiert.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Anleihen senken Risiko, beseitigen es aber nicht.
- 2. Duration ist der zentrale Kurstreiber.
- 3. Sicherheitsanker heil3t Stabilisierung, nicht Renditefreiheit.

- - Bond-ETFs sind defensiv, aber nicht schwankungsfrei. - Duration ist der zentrale Treiber der
Zinssensitivitat. - Langere Laufzeiten bedeuten bei Zinsanstiegen typischerweise starkere Kursverluste. -
Ausschittungsrendite allein reicht zur Risikobewertung nicht aus. - Notgroschen bleibt Tagesgeld;
Bond-ETFs sind Portfoliobausteine fiir langere Horizonte. - Mit klarem Durationsverstandnis werden
Bond-ETFs planbarer und sinnvoller einsetzbar.

Risikoprofil-Rechner als Startpunkt
Bevor du Bond-Quoten festlegst: Ermittle dein Risikoprofil und die passende defensive Zielquote fiir dein
Gesamtportfolio.

Zum Risikoprofil-Rechner

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Sicherheitsanker heif3t: Risiko steuern, nicht Risiko eliminieren

Anleihen-ETFs dampfen typischerweise die Gesamtschwankung eines Portfolios, insbesondere im Vergleich
zu 100 % Aktien. Sie sind aber kein Tagesgeldersatz: Bei schnellen Zinsanstiegen kdnnen auch sie deutlich
im Minus liegen - je l&anger die Duration, desto starker.
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Mini-Story: Markus versteht Duration erst im Drawdown

Markus kauft einen globalen Staatsanleihen-ETF mit langer Laufzeit, weil die Ausschittungsrendite attraktiv
wirkt. Ein Jahr spater steigen die Zinsen deutlich und sein ETF fallt zweistellig. Markus ist irritiert: “Ich
dachte, Anleihen sind sicher."

Der Fehler lag nicht im Produkt, sondern im Verstandnis. Markus hatte auf die Rendite geschaut, aber die
Duration ignoriert. Genau diese erklart den Grof3teil der Kursbewegung.

Duration in 20 Sekunden

Die (modifizierte) Duration misst vereinfacht, wie stark der Kurs eines Bond-Portfolios auf eine Zinsanderung
reagiert. Faustregel:

Kursanderung -Duration x Zinséanderung

Beispiel: Duration 7 und Zinsanstieg um 1 %-Punkt bedeutet ungefahr -7 % Kursbewegung. Das ist nur eine
Néaherung, aber als Orientierung sehr hilfreich.

Wann Bond-ETFs sinnvoll ergénzen

Bond-ETFs passen vor allem dann gut ins Portfolio, wenn du Schwankungen bewusst reduzieren,
Entnahmen vorbereiten oder einen Puffer zwischen Aktien und Cash schaffen willst. Sie sind weniger
spannend als Aktien, aber oft genau deshalb wertvoll.

Vereinfachte Sensitivitat auf Basis modifizierter Duration. Tatsachliche Entwicklung hangt zusatzlich von
Kupon, Spread-Entwicklung, Wahrung und Rebalancing des Index ab.

Welche Rolle Bond-ETFs im Portfolio spielen konnen

- Volatilitat senken: Mischportfolios schwanken typischerweise weniger als reine Aktienportfolios.
- Rebalancing-Puffer: In starken Aktienriickgédngen kann der Bond-Anteil als Stabilitatsbaustein dienen.

- Planbarkeit erhohen: Fir Enthahmephasen oder mittelfristige Ziele sind Bonds oft nitzlich.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 102



Kapitel 21

Haufige Anfangerfehler bei Bond-ETFs

- Nur auf Ausschittungsrendite schauen: Duration und Kreditqualitat werden ignoriert.
- Laufzeitrisiko unterschatzen: Langlaufer reagieren viel starker auf Zinsdnderungen.

- Kreditrisiko verwechseln: Unternehmensanleihen sind nicht "so sicher" wie Staatsanleihen hoher Bonitéat
und angemessener Laufzeit.

- Bond-ETF als Tagesgeldersatz behandeln: Kurzfristige Kursverluste sind méglich.

Pragmatischer Start fir Privatanleger

Fur viele funktioniert ein schrittweiser Ansatz besser als eine komplexe Bond-Struktur: zuerst Zielquote fiir
den defensiven Anteil definieren, dann mit breit gestreuten, eher mittleren Laufzeiten starten. Keine
maximale Renditejagd, sondern Stabilitéatsfokus.

- Risikoprofil klaren: Wie viel Drawdown kannst du psychologisch aushalten?
- Defensive Quote festlegen: als Startwert 20-30 % im Aufbau, 35-50 % vor oder in der Entnahmephase.

- Duration bewusst wahlen: fir die meisten Privatanleger sind kurze bis mittlere Laufzeiten der robuste
Standard.

Weiterfuhrende Kapitel

Fur Cash-Management und Geldmarkt-Alternativen siehe Kapitel 20 . Fir den Vergleich ETF-Kernportfolio
vs. Einzelaktien geht es weiter mit Kapitel 22 .

- Zum Risikoprofil-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 21 {[ "Bond-ETFs sind defensiv, aber nicht
schwankungsfrei.”, "Duration ist der zentrale Treiber der Zinssensitivitat.", "Langere Laufzeiten bedeuten
bei Zinsanstiegen typischerweise starkere Kursverluste.", "Ausschittungsrendite allein reicht zur
Risikobewertung nicht aus.", "Notgroschen bleibt Tagesgeld; Bond-ETFs sind Portfoliobausteine fir
langere Horizonte.", "Mit klarem Durationsverstandnis werden Bond-ETFs planbarer und sinnvoller
einsetzbar.", ].map((punkt, i) => (
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Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu frih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hdhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fur dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Typischer Bond-ETF Duration (grob) Effekt bei +1 % Zins Risikoprofil
Kurzlaufer Staatsanleihen 1-3 ca. -1 % bis -3 % niedrig
Aggregate Bond (gemischt) 5-7 ca. -5 % bis -7 % mittel
Langlaufer Staatsanleihen 10-18 ca. -10 % bis -18 % hoch
Unternehmensanleihen 1G 4-7 ca. -4 % bis -7 % mittel + Kreditrisiko
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ETFs vs. Einzelaktien - wann passt was?

Einzelaktien konnen dein Depot beschleunigen. Sie kdnnen es aber auch in wenigen Monaten
zerlegen. Der Unterschied liegt nicht in der Aktie allein, sondern in deiner Portfoliostruktur,
PositionsgrofRe und Disziplin. FUr die meisten Privatanleger bleibt ein ETF-Kern die stabilere Basis.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. ETFs streuen, Einzelaktien konzentrieren.
- 2. Outperformance-Chance und Ausfallrisiko kommen gemeinsam.
- 3. Wenn du stockpicken willst, dann klein und getrennt.

- - ETFs sind fur den langfristigen Vermogensaufbau meist die robustere Basis. - Einzelaktien erhéhen
Konzentrations- und Fehlerrisiko deutlich. - Outperformance ist mdglich, aber nur gegen héhere
Schwankung und héhere Ausfallrisiken. - Ein Zockerdepot kann okay sein - aber nur klar getrennt vom
ETF-Kern und mit maximal 10 % Gewicht. - PositionsgréfRen und Regeln entscheiden starker als die
nachste Aktienidee. - Wenn du glaubst, den Markt zu schlagen, musst du das erst beweisen - nicht nur
behaupten.

Risikoprofil prifen, bevor du stock-pickst

Ermittle zuerst deine reale Risikotoleranz. Das hilft bei der Entscheidung, ob und wie grol3 dein Zockerdepot
Uberhaupt sein sollte.

Zum Risikoprofil-Rechner

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Konzentrationsrisiko ist der Kernunterschied

Ein Welt-ETF verteilt Risiko auf tausende Unternehmen. Eine Einzelaktie konzentriert es auf ein
Geschaftsmodell, ein Management und wenige Schlisselereignisse. Diese Konzentration ist die Quelle
moglicher Outperformance - und maoglicher Totalausfélle.
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Mini-Story: Voll auf Einzelaktien vs. ETF-Kern plus Zockerdepot

Chris startet mit 25.000 EUR und setzt alles auf acht Tech-Einzelaktien. Im ersten Jahr lauft es stark, dann
kommt ein Branchenriickgang. Zwei Positionen halbieren sich, eine Aktie kollabiert nach Bilanzproblemen.
Das Depot fallt in kurzer Zeit um mehr als 35 %.

Seine Freundin Jana startet parallel anders: 90 % in einen globalen ETF-Kern, 10 % in ein kleines
Zockerdepot fur Einzelaktien-ldeen. Auch sie erlebt Verluste, aber das Gesamtdepot bleibt deutlich stabiler.
Sie schlaft besser und bleibt investiert.

ETF vs. Einzelaktien im direkten Vergleich

Die saubere Trennung im Depot

Wenn du glaubst, den Markt schlagen zu kdnnen, trenne diese Wette sauber vom Vermogenskern. So bleibt
deine Altersvorsorge nicht von Einzelideen abhéngig, und du kannst echte Ergebnisse deiner
Stock-Picking-These nlichterner beurteilen.

Wann Einzelaktien sinnvoll sein kdnnen

- Du hast einen stabilen ETF-Kern: Einzelaktien kommen als Erganzung, nicht als Fundament.
- Du hast echten Analyseansatz: Bilanz, Geschaftsmodell, Wettbewerb, Bewertung - nicht nur Story.
- Du akzeptierst Underperformance: auch gute Analysen kdnnen tber Jahre falsch liegen.

- Du begrenzt Positionsgrof3en hart: das aktive Depot bleibt ein Zockerdepot und liegt zusammen bei
maximal 10 % des Gesamtvermdégens.

- Du willst den Markt schlagen? Dann beweise es iber Jahre mit echten Ergebnissen - nicht mit einer
starken Phase und viel Selbstvertrauen.

Wann ETFs die bessere Wahl sind

- Langfristiger Vermogensaufbau mit wenig Aufwand
- Begrenzte Zeit fir Unternehmensanalyse
- Geringere Schwankungs- und Fehlertoleranz

- Wunsch nach planbarem, robustem Standardprozess
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Typische Denkfehler bei Einzelaktien

- Story schlagt Analyse: gute Narrative ersetzen keine Fundamentaldaten.

- Home Bias: zu starke Konzentration auf bekannte, lokale Titel.

- Verliebt in Positionen: Verluste werden ausgesessen, Gewinner zu friih verkauft.

- Overconfidence: gute Anfangstreffer werden als dauerhafte Skill-Uberlegenheit missdeutet.

Weiterfuhrende Kapitel

Fur die Portfolioarchitektur zwischen 70/30 und One-ETF-Ansatz geht es weiter in Kapitel 23 . Fir
Risikotragfahigkeit und Drawdowns ist Kapitel 26 der nachste wichtige Baustein.

- Zum Risikoprofil-Rechner Das Wichtigste aus Kapitel 22 {[ "ETFs sind fur den langfristigen
Vermogensaufbau meist die robustere Basis.", "Einzelaktien erhdhen Konzentrations- und Fehlerrisiko
deutlich.”, "Outperformance ist méglich, aber nur gegen hohere Schwankung und héhere Ausfallrisiken.",
"Ein Zockerdepot kann okay sein - aber nur klar getrennt vom ETF-Kern und mit maximal 10 % Gewicht.",
"Positionsgrof3en und Regeln entscheiden starker als die nachste Aktienidee.”, "Wenn du glaubst, den
Markt zu schlagen, musst du das erst beweisen - nicht nur behaupten.”, ].map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fur Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.
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Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fur dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die ndchste Marktturbulenz?

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Merkmal
Diversifikation
Unternehmensrisiko
Rechercheaufwand
Fehleranfalligkeit

Outperformance-Chance

Totalverlust-Risiko einzelner Position
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Breiter ETF
sehr hoch
stark verteilt
gering
niedriger
marktnah

praktisch vernachlassigbar

Einzelaktien
niedrig bis mittel
hoch pro Position
hoch
hoher
hoch moglich
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Das Weltportfolio - 70/30 und die 1-ETF-L6sung

Die bessere Strategie ist nicht die raffinierteste, sondern die, die du 20 Jahre ohne Friktion durchhaltst.
Zwei Konstruktionen dominieren die Diskussion unter Privatanlegern: das klassische
70/30-Weltportfolio und die Ein-ETF-L6sung. Was tatsachlich besser ist, hangt weniger von
Renditemodellen ab - und mehr davon, welche Reibung du dauerhaft vermeidest. Ich bevorzuge klar
die Marktkapitalisierung in einem einzigen Welt-ETF.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. 70/30 ist eine aktive Wette, nicht neutral im Rahmen des investierbaren globalen Aktienmarkts.
- 2. Ein Welt-ETF nach Marktkapitalisierung vermeidet Reibung.
- 3. Weniger Positionen bedeuten meist weniger Fehler.

- - 70/30 ist eine aktive Wette auf Emerging-Markets-Outperformance — keine passive Marktabbildung. -
Marktkapitalisierung im 1-ETF ist fir die meisten Privatanleger der robustere Standard. - Rebalancing
erzeugt Steuerreibung, Transaktionskosten und psychologischen Druck — besonders in Krisenzeiten. - Die
1-ETF-Losung mit FTSE All-World oder MSCI ACWI bildet den investierbaren Weltmarkt automatisch ab. -
Verhaltenskosten Ubersteigen den theoretischen Renditevorsprung von 70/30 in der Praxis oft deutlich. -
Ein einziger ETF vermeidet viele unnétige Kostenquellen: Rebalancing-Aufwand, Umschichtungen und
Steuerfriktion. - Die beste Strategie ist die, die ohne Friktion dauerhaft lauft - nicht die mit der
kompliziertesten Theorie.

Berechne dein persdnliches Sparplan-Szenario

Wie viel Unterschied macht eine monatliche Sparrate von 300 EUR iber 25 Jahre - mit einem ETF statt
zwei? Sieh dir die konkreten Zahlen an.

Sparplan-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/sparplan

Weniger Komplexitat = weniger Fehler
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Studien zur Behavioral Finance zeigen: Jede zusatzliche Entscheidungsebene im Portfolio erhoht die
Wahrscheinlichkeit von Verhaltensfehlern. Rebalancing, Steuerereignisse und emotionale Uberreaktionen
entstehen fast immer an den Schnittstellen zwischen mehreren Positionen - nicht bei einer einzigen.

Die Idee hinter 70/30

Das 70/30-Portfolio geht auf eine einfache Beobachtung zuriick: Der globale Aktienmarkt nach
Marktkapitalisierung besteht zu etwa 85-90 % aus Industrielandern (gemessen am MSCI World) und zu
10-15 % aus Schwellenlandern (MSCI Emerging Markets). Wer Emerging Markets fur strukturell
unterreprasentiert hielt, stockte sie auf - klassischerweise auf 30 %. Heraus kam das 70/30-Portfolio. Das ist
keine neutrale Marktabbildung im Rahmen des investierbaren globalen Aktienmarkts, sondern eine aktive
Wette gegen die globale Marktkapitalisierung.

Fur viele Jahre war das eine vernlnftige Konstruktion. MSCI World + MSCI EM decken zusammen fast
3.000 Unternehmen in 45 Landern ab. Die Theorie: Schwellenlander wachsen schneller, bieten héhere
Renditeerwartungen, senken die Korrelation.

In der Praxis war die Geschichte komplizierter. Zwischen 2010 und 2020 underperformten Emerging
Markets den MSCI World deutlich. Wer trotzdem bei 30 % EM blieb, brauchte enorme Uberzeugung. Wer
nicht rebalancte, hatte nach zehn Jahren automatisch nur noch 15-20 % EM - also kein 70/30-Portfolio
mehr.

Was 70/30 wirklich kostet

Die Kosten von 70/30 sind real - aber sie erscheinen nicht in der TER-Zeile. Sie entstehen durch vier
Mechanismen:

Zusammen koénnen diese Effekte die theoretische Renditeerwartung durch héhere EM-Gewichtung
aufzehren oder Ubersteigen - besonders wenn das Rebalancing emotional beeinflusst wird oder steuerlich
ungunstig lauft.

Fallbeispiel
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Tobias, 34, Projektleiter: Tobias startete 2018 mit einem sauber konstruierten 70/30-Portfolio: 700 EUR in
einen MSCI World-ETF, 300 EUR in einen MSCI EM-ETF. Drei Jahre spéater hatte sein World-Anteil durch
starke Performance 75 % erreicht. Er wusste: Rebalancing nétig. Aber er hatte bereits Gewinne im
World-ETF - und scheute den Steuereffekt. Also wartete er. Dann folgte 2022 der Barenmarkt. Jetzt waren
beide Positionen im Minus, Rebalancing héatte nichts gebracht. 2023 verkaufte er den EM-ETF ganz - und
kaufte FTSE All-World. Heute halt er einen ETF. Sein Fazit: "Ich hab drei Jahre Energie fir eine Allokation
verwendet, die ich am Ende nicht konsequent umgesetzt habe."

Tobias&apos; Erfahrung ist typisch: Die theoretische Uberzeugung reicht nicht. Die praktische Umsetzung
entscheidet.

Die 1-ETF-L6sung: Wie sie funktioniert

Die Ein-ETF-Losung basiert auf einem ETF, der den gesamten investierbaren Weltaktienmarkt nach
Marktkapitalisierung abbildet. Typische Indizes: FTSE All-World (Vanguard) und MSCI ACWI (iShares,
Amundi). Beide umfassen rund 3.800-4.500 Unternehmen in Industrie- und Schwellenlandern.

Die Schwellenlander-Gewichtung liegt damit bei ca. 10-12 % - entsprechend ihrer tatsachlichen
Marktkapitalisierung im Rahmen des investierbaren globalen Aktienmarkts. Genau das ist der Punkt: kein
Bauchgefuhl, kein Lander-Tilt, keine aktive Wette. Wer Marktkapitalisierung akzeptiert, bekommt die
Weltmarkt-Rendite ohne jede manuelle Pflege.

Das Rebalancing tbernimmt der Index automatisch: Steigt China, steigt sein Gewicht. Fallen Emerging
Markets, sinkt ihre Quote. Kein Anleger muss eingreifen, keine Steuern entstehen durch Umschichtungen,
keine Entscheidungen sind notig.

70/30 vs. 1-ETF: der direkte Vergleich

- Aktive EM-Ubergewichtung = aktive Wette auf Outperformance
- Nur dann sinnvoll, wenn du diese Wette bewusst eingehen willst
- Rebalancing nétig - mit Steuer- und Verhaltensrisiken

- Zwei Positionen, zwei Entscheidungen, héhere Reibung

- EM-Underperformance kann Uberzeugung zermiirben

- Keine manuellen Rebalancing-Entscheidungen

- Keine Steuerereignisse durch Umschichtung
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- Ein ETF, eine Kaufentscheidung, maximale Klarheit
- Index rebalanciert automatisch nach Marktkapitalisierung
- ~ Reine Marktkapitalisierung statt aktiver Landerwette

Die Rendite-Frage: Was die Daten sagen

Die langfristige Rendite von 70/30 vs. 1-ETF hangt fast vollstéandig davon ab, ob Schwellenlander Uber- oder
unterperformen. In den letzten 15 Jahren (2010-2024) war das Ergebnis eindeutig zugunsten des reinen
Industrielander-Ansatzes (MSCI World): ca. +10,2 % p. a. fur MSCI World vs. ca. +7,8 % p. a. fir ein
reingehaltenes 70/30.

Langfristig (seit 1988) liegen MSCI World und MSCI ACWI nahezu gleichauf. Die Uberrendite durch héhere
EM-Gewichtung hat sich historisch nicht konsistent materialisiert. Die akademische Erwartung bleibt
umstritten.

Was tatsachlich den Unterschied macht

Mehrere Studien zeigen, dass Verhaltenskosten - also die Abweichung zwischen theoretischer Indexrendite

und tatsachlich erzielter Anlegerrendite - im Schnitt 1,5-2,5 % p. a. betragen. Jede Komplexitatserh6hung im
Portfolio verschlimmert diesen Gap. Ein Anleger, der 70/30 mit 0,3 % p. a. Renditevorsprung verfolgt, verliert
ihn fanffach durch Rebalancing-Verzogerungen, emotionale Fehler und Steuerfriktion.

Mein Fazit: Marktkapitalisierung im 1-ETF ist der Standard

Fur die meisten Privatanleger ist 70/30 keine Verbesserung, sondern zusatzliche Reibung: mehr
Entscheidungen, mehr Rebalancing, mehr Steuerfriktion, mehr Verhaltensrisiko. Deshalb bevorzuge ich klar
einen einzigen Welt-ETF nach Marktkapitalisierung.

- 1 Keine aktive Landerwette: Du folgst dem Marktgewicht statt einer personlichen Uberzeugung.
- 2 Weniger Kosten: Kein manuelles Rebalancing, weniger Transaktionen, weniger Steuerereignisse.
- 3 Weniger Fehler: Ein ETF reduziert Komplexitat und schiitzt vor Aktionismus.

70/30 kann man machen, aber nur als bewusstes aktives Statement. Wer keinen klaren, belastbaren Grund
flr diese Wette hat, fahrt mit einem marktkapitalisierten 1-ETF in der Praxis fast immer besser.

Komplexitat schmeichelt dem Intellekt, schadet dem Depot
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Viele Anleger wéhlen 70/30 nicht aus evidenzbasierter Uberzeugung, sondern weil es sich "durchdacht”
anfihlt. Eine einzige ETF-Position wirkt dagegen beinahe zu einfach. Genau diese Wahrnehmung ist ein
kognitiver Fehler: Die beste Strategie flr Privatanleger ist oft die schlichteste - weil Schlichtheit Verhalten
schitzt und laufende Reibungskosten vermeidet. Wer ein komplexes Portfolio nicht konsequent pflegt, hat
schlechtere Ergebnisse als jemand mit einem simplen, marktkapitalisierten 1-ETF.

- Sparplan-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "70/30 ist eine aktive Wette auf
Emerging-Markets-Outperformance - keine passive Marktabbildung.", "Marktkapitalisierung im 1-ETF ist
fur die meisten Privatanleger der robustere Standard.”, "Rebalancing erzeugt Steuerreibung,
Transaktionskosten und psychologischen Druck - besonders in Krisenzeiten.", "Die 1-ETF-Ldsung mit
FTSE All-World oder MSCI ACWI bildet den investierbaren Weltmarkt automatisch ab.", "Verhaltenskosten
Ubersteigen den theoretischen Renditevorsprung von 70/30 in der Praxis oft deutlich.”, "Ein einziger ETF
vermeidet viele unnétige Kostenquellen: Rebalancing-Aufwand, Umschichtungen und Steuerfriktion.", "Die
beste Strategie ist die, die ohne Friktion dauerhaft Iauft - nicht die mit der kompliziertesten Theorie.",
]-map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfalle, drittens Eskalationsregeln fiir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fuhrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du frih, dass du vom Plan abweichst?
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- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?
- Welche Kennzahl ist fiir dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Kostenfaktor Mechanismus Typische Auswirkung

Spreads, ggf. Ordergebuhren,

= 0,
Zeitaufwand 0,1-0,3 % p. a.

Rebalancing-Kosten

- Realisierte Gewinne bei Umschichtun . .
Steuerfriktion i ! - I Ichiung 0,2-0,5 % p. a. (je nach Gewinnen)
|6sen KeSt aus

Rebalancing in Krisenzeiten wird

. Kaum quantifizierbar, oft sehr hoch
psychologisch schwer

Verhaltensrisiko

Jede Position braucht Pflege,

. . Zeit, kognitive L
Entscheidungen, Uberwachung eit, kognitive Last

Aufmerksamkeitskosten
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Themen-ETFs - warum sie selten ins Kernportfolio
gehoren

Viele Themen-ETFs starten genau dann, wenn die Story am lautesten ist und die Bewertungen am
teuersten sind. Wasserstoff, Cannabis, Metaverse, kinstliche Intelligenz - jede Generation hat ihre

Hype-Themen. Die Frage ist nicht, ob das Thema real ist. Die Frage ist, ob du zu einem fairen Preis
investierst.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Themen-ETFs kommen oft spat im Hype-Zyklus.
- 2. Spannende Story heil3t nicht fairer Einstiegspreis.
- 3. Furs Kernportfolio sind breite Markt-ETFs fast immer robuster.

- - Themen-ETFs werden oft am Bewertungshochststand aufgelegt — Anleger kaufen den Hype, nicht die
Zukunft. - Konzentration auf eine Branche erhoht das Verlustrisiko um ein Vielfaches gegeniiber einem
Welt-ETF. - Reale Drawdowns von 70-85 % sind bei Themen-ETFs historisch dokumentiert — in breiten
Markt-ETFs selten. - Hohere TER (0,45-0,75 %) gegenlber breiten ETFs (0,07-0,22 %) kostet langfristig
Zehntausende Euro. - Das Thema kann sich durchsetzen — und du trotzdem verlieren, wenn die

Bewertung beim Kauf zu hoch war. - Als Satellit mit max. 5-10 % des Depots und klar definiertem Ausstieg
kann ein Themen-ETF vertretbar sein.

Wie viel kostet der Unterschied in TER?

Vergleiche konkret: Ein Themen-ETF mit 0,65 % TER vs. ein FTSE All-World mit 0,07 % TER - was macht
das bei 50.000 EUR uber 20 Jahre? Unser ETF-Vergleichsrechner rechnet es durch.

ETF-Vergleich 6ffnen

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

ETFs folgen dem Hype-Zyklus - nicht umgekehrt
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Eine Analyse von Morningstar (2023) zeigt: Themen-ETFs werden im Median 18 Monate nach dem
Hype-Peak eines Themas aufgelegt. Die Investoren, die dann einsteigen, kaufen in der Regel zum oder
nahe dem Bewertungshochststand - und erleben dann oft Drawdowns von 50-80 %.

Was Themen-ETFs sind - und was sie versprechen

Ein Themen-ETF bildet nicht einen breiten Marktindex ab, sondern ein spezifisches Anlage-Narrativ:
Elektromobilitt, erneuerbare Energien, Cybersecurity, Robotik, Genomik, Metaverse, Blockchain, kiinstliche
Intelligenz. Die Auswahl der enthaltenen Unternehmen folgt einem proprietaren Regelwerk des Anbieters -
oft mit erheblichem Ermessensspielraum.

Das Versprechen klingt verlockend: Du investierst direkt in den "néchsten grof3en Trend" und profitierst
Uberproportional, wenn sich das Thema durchsetzt. Klingt nach aktivem Fondsmanagement, kostet aber
deutlich weniger - typische TER: 0,45-0,75 %.

Das Problem liegt nicht im Konzept, sondern im Timing. Die meisten Anleger entdecken Themen-ETFs,
wenn sie bereits in Wirtschaftsmedien und sozialen Netzwerken omniprasent sind. Zu diesem Zeitpunkt ist
die Story eingepreist.

Fallbeispiel

Nina, 29, UX-Designerin: Ende 2020 horte Nina tberall von Wasserstoff. Sie kaufte einen Wasserstoff-ETF
bei 20 EUR je Anteil, kurz bevor er auf 30 EUR stieg. Dann folgten 18 Monate Drawdown bis auf 8 EUR.
Heute ist er wieder bei ca. 12 EUR. lhr FTSE All-World, den sie zeitgleich bespart hat, steht 45 % im Plus.
Nina hat den Wasserstoff-ETF behalten - aus Verlustschmerz, nicht aus Uberzeugung. lhr Fazit: "Ich habe in
die Story investiert, nicht in ein bewertbares Unternehmen. Und ich wusste im Grunde, dass das teuer war."

Ninas Geschichte wiederholt sich mit jeder neuen Themen-Welle. Der Fehler ist nicht, das Thema fir real zu
halten. Der Fehler ist, Bewertung und Timing zu ignorieren.

Warum Themen-ETFs strukturell benachteiligt sind

Funf strukturelle Probleme machen Themen-ETFs als Kernportfolio ungeeignet:
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Historische Themen-ETF-Drawdowns

Die folgende Ubersicht zeigt reale maximale Drawdowns bekannter Themen-ETFs vom jeweiligen
Hochststand:

Angaben: maximale Drawdowns vom jeweiligen Hochststand. Quellen: ETF-Anbieter-Daten, Bloomberg.
Vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fir kiinftige Ergebnisse.

Gibt es eine sinnvolle Verwendung?

Themen-ETFs sind nicht per se sinnlos. Sie kdnnen in einem klar definierten Rahmen vertretbar sein - aber
nie als Kernportfolio:

Mogliche Verwendung

- Satellit-Position: max. 5-10 % des Gesamtdepots

- Nur wenn du das Thema, seine Bewertung und die enthaltenen Firmen verstehst
- Mit vorab definiertem Ausstiegsszenario (Stop-Loss oder Zeitraum)

- Mit echtem Interesse am Sektor - kein FOMO-Investment

Nicht geeignet als

- Kernportfolio oder Sparplan-Hauptposition

- Reaktion auf Medienberichte oder Social-Media-Hype
- Altersvorsorge oder langfristiger Vermogensaufbau

- Diversifikationsstrategie - sie erhhen Konzentration

Die Faustregel: Wenn du einem Freund in zwei Satzen nicht erklaren kannst, warum du diesen ETF zu
diesem Preis zu diesem Zeitpunkt kaufst - kaufe ihn nicht.

Das Thema kann richtig sein - und du trotzdem verlieren
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Elektromobilitat hat sich durchgesetzt. Trotzdem haben viele Anleger mit Elektro-ETFs Geld verloren, weil
sie zu teuren Bewertungen eingestiegen sind. Das Richtigliegen bei einem Trend und das Verdienen an
einem Investment sind zwei vollig verschiedene Dinge. Wer zu 40x Kurs-Gewinn-Verhaltnis kauft, braucht
nicht nur Recht - er muss auch ein noch grof3erer Optimist finden, der ihm die Aktie abkauft.

- ETF-Vergleich 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Themen-ETFs werden oft am
Bewertungshochststand aufgelegt - Anleger kaufen den Hype, nicht die Zukunft.", "Konzentration auf eine
Branche erhoht das Verlustrisiko um ein Vielfaches gegeniiber einem Welt-ETF.", "Reale Drawdowns von
70-85 % sind bei Themen-ETFs historisch dokumentiert - in breiten Markt-ETFs selten.”, "Hohere TER
(0,45-0,75 %) gegentber breiten ETFs (0,07-0,22 %) kostet langfristig Zehntausende Euro.", "Das Thema
kann sich durchsetzen - und du trotzdem verlieren, wenn die Bewertung beim Kauf zu hoch war.", "Als
Satellit mit max. 5-10 % des Depots und Kklar definiertem Ausstieg kann ein Themen-ETF vertretbar sein.",
]-map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schliissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln fir
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fur Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakular, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hhere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermdgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?
- Wie erkennst du friih, dass du vom Plan abweichst?

- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?
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- Welche Kennzahl ist fir dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Thema/ETF-Typ Hype-Jahr Max. Drawdown Erholung
Wasserstoff / Clean Energy | 2020-2021 -72 % Teilweise, kein ATH
Cannabis / Biotech 2018-2019 -85 % Kaum erholt
Metaverse / ARK Innovation | 2021 -75 % Partiell (2023-24)
Blockchain / Krypto-ETFs 2017, 2021 -80 % Sehr volatil
FTSE All-World (Referenz) - -35 % (2022) Neues ATH 2023
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Asset Allocation nach Lebensphase (Glidepath)

Die richtige Allocation mit 28 ist oft falsch mit 58. Was du mit dem Aktienmarkt aushalten kannst,
verandert sich mit deinem Leben - nicht wegen deiner Psyche allein, sondern weil Humankapital,
Zeithorizont und Abhangigkeiten sich objektiv verandern. Das Glidepath-Prinzip bringt Struktur in diese

Entwicklung.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Die passende Quote verandert sich mit Lebensphase und Abhé&ngigkeiten.
- 2. Humankapital ist in jungen Jahren ein unsichtbarer Risikopuffer.
- 3. Spate Glidepath-Anpassung senkt Zwangsverkaufsrisiko vor der Entnahme.

- - Dein Humankapital (ktinftige Erwerbseinkommen) ist mit 28 dein gréf3tes Asset — das erlaubt im Depot
mehr Aktienrisiko. - Ein Glidepath reduziert die Aktienquote schrittweise mit steigendem Alter — nicht
wegen Angst, sondern weil der Zeithorizont kiirzer wird. - Die Faustregel 110 minus Lebensalter =
Aktienquote ist ein Orientierungswert, kein Gesetz. - Umschichten via neue Sparraten ist
steuerschonender als Verkaufe — nutze diesen Hebel, bevor du verkaufst. - Das Zwei-Eimer-Modell in der
Entnahmephase verhindert Zwangsverkaufe in Crashs durch einen 3-5-Jahres-Puffer. -
Sequence-of-Returns-Risiko: Die ersten Jahre der Enthahmephase sind die geféahrlichsten — ein Puffer ist
keine Option, sondern Pflicht.

Wie lange reicht dein Kapital in der Entnahmephase?

Simuliere mit dem Entsparrechner, wie lange dein Vermdgen bei einer monatlichen Entnahme tragen kann -
und wie stark Rendite, Entnahmerate und Sicherheitsreserve deinen Ruhestandsplan beeinflussen.

Entsparrechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/entnahmerechner

Dein groRRtes Kapital ist oft unsichtbar
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Mit 28 ist dein Humankapital - der Barwert aller kiinftigen Erwerbseinkommen - oft mehr wert als dein
gesamtes Finanzvermogen. Es ist oft relativ stabiler als Finanzvermdgen, aber nicht risikolos: regelmafig,
stabil, kaum korreliert mit dem Aktienmarkt. Das erlaubt dir, im Finanzdepot mehr Risiko zu tragen. Mit 58
hat sich dieses Gleichgewicht grundlegend veréandert.

Was ist ein Glidepath?

Ein Glidepath (deutsch: Gleitpfad) beschreibt die systematische Verénderung der Aktienquote im Laufe des
Anlegelebens. Die klassische Regel lautet: 100 minus Lebensalter = Aktienquote . Mit 30 also 70 % Aktien,
mit 60 noch 40 %. Modernere Varianten verwenden 110 oder 120 als Ausgangswert, da die
Lebenserwartung gestiegen ist.

Die Logik dahinter ist nicht willktrlich. Je ndher du dem Zeitpunkt bist, an dem du dein Kapital brauchst,
desto weniger Zeit hast du, einen Drawdown auszusitzen. Ein 30-Jahriger, der in einem Crash 35 % verliert,
hat 30 Jahre, um sich zu erholen und weiter zu sparen. Ein 62-Jahriger, der in zwei Jahren in Rente geht,
hat diese Zeit nicht.

Ein Glidepath schitzt dich nicht vor Verlusten - aber er reduziert das Risiko, genau zum falschen Zeitpunkt
verkaufen zu missen.

Fallbeispiel

Clara, 28 -> 58 -> 68: Clara beginnt mit 28 Jahren, 100 % in einen FTSE All-World-Sparplan zu investieren.
Ihr Gehalt ist stabil, sie hat keine Familie, ihr Zeithorizont betragt 40 Jahre. Sie erlebt 2008, 2020 und 2022
als Drawdowns - und kauft jeweils nach, welil ihr Sparplan weiterlauft.

Mit 50 hat sie zwei Kinder, eine Hypothek und ein Depot von 280.000 EUR. Sie beginnt, schrittweise 10-15
% in kurzlaufende Anleihen und Geldmarkt umzuschichten. Kein Alarmzeichen, kein Crash - nur planméaRige
Risikoreduktion.

Mit 63, drei Jahre vor Rente, hélt sie 60 % Aktien, 25 % Anleihen-ETF, 15 % Geldmarkt. Der Crash 2024
kostet sie auf dem Papier 18 % - aber ihr Geldmarkt-Puffer reicht fur vier Jahre Entnahme. Sie muss nichts
verkaufen.

Claras Glidepath war kein Rendite-Optimierungsprogramm. Es war ein Risikomanagement-Plan, der genau
dann funktioniert hat, als er gebraucht wurde.
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Drei Lebensphasen - drei Portfolios

Diese Richtwerte sind individuelle Orientierungspunkte, keine Anlageempfehlung. Entscheidend sind dein
personlicher Zeithorizont, Einkommen, Verpflichtungen und Risikobereitschaft.

Das Zwei-Eimer-Modell in der Enthahmephase

Ein besonders praxistaugliches Modell fir die Entnahmephase ist das Zwei-Eimer-Modell :
Eimer 1: Sicherheitspuffer

3-5 Jahre Lebenshaltungskosten in Geldmarkt-ETFs oder kurzlaufenden Anleihen. Wird fiir laufende
Entnahmen genutzt. Kein Aktienmarktrisiko.

Ziel: Zwangsverkaufe in Crashs verhindern
Eimer 2: Wachstumsmotor

Restliches Kapital weiter in Aktien-ETFs investiert. Wéachst langfristig, wird periodisch in Eimer 1 umgefillt,
wenn Eimer 1 sich leert.

Ziel: Kapital langer fur dich arbeiten lassen

Dieses Modell verhindert den haufigsten Fehler der Entnahmephase: in einem Crash Aktien verkaufen zu
mussen, weil das Tagesgeld aufgebraucht ist. Mit einem 5-Jahres-Puffer kann selbst ein mehrjahriger
Barenmarkt ausgesessen werden.

Glidepath in der Praxis umsetzen

Du brauchst keinen jahrlichen Umbau des Depots. Ein praktischer Ansatz:

Der entscheidende Punkt: Du verschiebst die Allocation schrittweise via neuer Sparraten - nicht durch
Verkaufe. Das spart Steuern und vermeidet emotionale Fehlentscheidungen.

Sequence-of-Returns-Risiko: Die gefahrlichsten Jahre
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Die ersten 5-7 Jahre der Entnahmephase sind kritisch. Ein starker Crash direkt nach Rentenbeginn -
kombiniert mit laufenden Entnahmen - kann das Depot langfristig destabilisieren, selbst wenn sich der Markt
anschlie3end erholt. Dieser Effekt hei3t Sequence-of-Returns-Risiko . Er ist der Hauptgrund, warum ein
Puffer in der Entnahmephase keine optionale KomfortmalRnahme ist, sondern strukturelle Notwendigkeit.

- Entsparrechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Dein Humankapital (kiinftige
Erwerbseinkommen) ist mit 28 dein gréRRtes Asset - das erlaubt im Depot mehr Aktienrisiko.", "Ein
Glidepath reduziert die Aktienquote schrittweise mit steigendem Alter - nicht wegen Angst, sondern well
der Zeithorizont kirzer wird.", "Die Faustregel 110 minus Lebensalter = Aktienquote ist ein
Orientierungswert, kein Gesetz.", "Umschichten via neue Sparraten ist steuerschonender als Verkaufe -
nutze diesen Hebel, bevor du verkaufst.”, "Das Zwei-Eimer-Modell in der Entnahmephase verhindert
Zwangsverkaufe in Crashs durch einen 3-5-Jahres-Puffer.”, "Sequence-of-Returns-Risiko: Die ersten
Jahre der Entnahmephase sind die gefahrlichsten - ein Puffer ist keine Option, sondern Pflicht.",
]-map((punkt, i) => (

Vertiefte Entscheidungspraxis: von Theorie zu robustem Anlegerverhalten

Die fachliche Erkenntnis eines Kapitels bringt erst dann Rendite, wenn sie in wiederholbare Entscheidungen
Ubersetzt wird. Genau daran scheitern viele Anleger: Sie verstehen den Inhalt, handeln aber im Alltag
trotzdem inkonsistent. Der Schlissel liegt in einem festen Prozess, der auch unter Unsicherheit funktioniert.

Ein belastbarer Prozess braucht drei Ebenen: erstens klare Zieldefinition, zweitens operative Regeln flr
Standardfélle, drittens Eskalationsregeln fiir Stressphasen. Ohne diese Dreiteilung entsteht schnell
Ad-hoc-Verhalten: mal zu spéat, mal zu friih, oft getrieben von Nachrichten statt Systemlogik.

Praktisch hilft eine einfache Routine: Monatsblick auf den Prozess, Quartalsblick auf die Abweichungen,
Jahresblick auf die Strategie. So trennst du operative Fehler von strategischen Fragen und vermeidest, dass
jedes kleinere Problem gleich zu einem Grundsatzwechsel fiihrt.

Das Ergebnis ist selten spektakulér, aber langfristig stark: weniger Fehler, stabilere Umsetzung, hohere
Wabhrscheinlichkeit auf planbare Nettoergebnisse. Genau diese Stabilitat ist im Vermodgensaufbau meist
wertvoller als kurzfristige Optimierungsschritte.

Praktische Umsetzungsfragen

- Ist die Kernentscheidung dieses Kapitels schriftlich in deinem Regelwerk verankert?
- Welche typische Fehlreaktion tritt bei dir in Stressphasen auf?

- Wie erkennst du frith, dass du vom Plan abweichst?
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- Welcher monatliche Mini-Check verhindert Wiederholungsfehler?

- Welche Kennzahl ist fiir dich wirklich steuernd und welche nur "nice to know"?

- Was ist dein klarer Wenn-Dann-Plan fir die nachste Marktturbulenz?

Lebensphase Alter (typisch)

Aufbauphase 20-45

Konsolidierungsphase = 45-60

Entnahmephase 60+

Die ETF Bibel - v0.28

Aktienquote

80-100 %

55-75 %

30-60 %

Risikoarme Assets

0-20 % (Notgroschen)

25-45 % (Anleihen,
Geldmarkt)

40-70 % (Puffer fur
Entnahmen)

Hauptziel
Maximales
Wachstum, Zeit

nutzen

Kapital sichern, Risiko
reduzieren

Entnahmen ohne
Zwangsverkaufe
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Volatilitat, Drawdowns & was du wirklich aushaltst

Risiko ist nicht, was du in ruhigen Zeiten sagst. Risiko ist, was du bei minus 35 Prozent tust. Viele
Anleger Uberschatzen ihre Belastbarkeit, solange das Depot steigt. Erst im echten Drawdown zeigt
sich, ob deine Strategie zu deinem Verhalten passt - oder ob sie dich zum falschen Zeitpunkt aus dem
Markt treibt.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Risiko zeigt sich erst im echten Minus.
- 2. Drawdowns gehdren zur Aktienrendite dazu.
- 3. Tragfahig ist nur die Quote, die du auch im Stress haltst.

- - 72-Stunden-Regel: Bei starken Einbriichen keine Verk&ufe in den ersten drei Tagen. - Liquiditatscheck:
Notgroschen priifen, kurzfristige Ausgaben sichern. - Sparplan-Regel: Wenn Einkommen stabil bleibt,
Sparplan unverandert weiterlaufen lassen. - Rebalancing nur nach Plan: Keine ad-hoc-Umschichtungen
aus Nachrichtenlage. - Medien-Diat: Kurs- und News-Check auf 1x pro Woche reduzieren. -
Fallback-Option: Wenn der Stress zu hoch ist, strategisch (nicht panisch) Aktienquote reduzieren und neue
Zielquote dokumentieren.

- - Drawdowns von 30 bis 50 Prozent sind Teil langfristiger Aktienrenditen - keine Ausnahme. -
Risikotragfahigkeit zeigt sich erst im Stress, nicht in ruhigen Marktphasen. - Eine zu hohe Aktienquote fuhrt
oft zu den teuersten Fehlern: Verkauf im Tief, Wiedereinstieg zu spat. - Ein schriftliches Crash-Protokoll
reduziert impulsive Entscheidungen. - Notgroschen und Zeithorizont sind zentrale Schutzfaktoren gegen
Panikverkaufe. - Die beste Allocation ist nicht die aggressivste, sondern die, die du in Krisen durchhaltst.

Teste deine echte Risikotragfahigkeit

Mit dem Risikoprofil-Rechner kannst du strukturiert einschétzen, welche Aktienquote zu deiner finanziellen
und psychologischen Situation passt.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Risikotragfahigkeit ist biologisch, nicht theoretisch
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Unter Stress schaltet das Gehirn in einen Gefahrenmodus. Kurzfristige Verlustvermeidung wirkt dann
wichtiger als langfristige Rendite. Deshalb scheitern viele nicht an der Strategie, sondern am Stressmoment.
Die richtige Allocation ist die, die du auch im Ausnahmezustand durchhaltst.

Volatilitat ist normal. Drawdowns auch.

Ein Weltaktien-ETF bewegt sich nicht in einer geraden Linie. Historisch waren Riicksetzer von 10 bis 20
Prozent regelmafiig. Groflzere Drawdowns von 30 bis 50 Prozent treten seltener auf, sind aber integraler
Bestandteil jeder langfristigen Aktienrendite. Wer die Rendite will, muss diese Phasen einpreisen -
psychologisch und finanziell.

Das Problem: Viele Anleger planen mit Durchschnittsrenditen, aber nicht mit Durchschnittsschmerzen. Die
Formel "7 Prozent pro Jahr" blendet aus, dass diese Rendite in Spriingen kommt: starke Gewinnjahre,
schwache Jahre, tiefe Riickschlage.

In der Realitat geht es nicht um die Frage, ob ein Drawdown kommt. Sondern wann und wie du darauf
reagierst.

Die praktische Stressprobe

Wenn du nachts bei minus 25 Prozent schon verkaufen mochtest, ist nicht der Markt das Problem, sondern
die Depotstruktur. Genau deshalb lohnt es sich, Risiko nicht nur mit Renditewlinschen, sondern mit echter
Verhaltensstabilitat zu kalibrieren.

Historische Realitat: Wie tief kann es werden?

Werte gerundet; abhangig von Zeitraum, Wahrung und Datenanbieter. Vergangene Wertentwicklung ist
keine Garantie fur kiinftige Ergebnisse.

Fallbeispiel

Daniel, 36, Softwareentwickler: 2021 war Daniel Uberzeugt, sehr risikotolerant zu sein. Er stellte sein Depot
auf 100 Prozent Aktien um, inklusive zusatzlicher Tech-Gewichtung. Als 2022 der Markt fiel, stand er im
Herbst bei minus 38 Prozent. Er schlief schlecht, prifte taglich Kurse und verkaufte schlie3lich die Halfte in
den Tiefs.

2023 stieg der Markt deutlich. Daniel stieg erst nach einer Erholung wieder ein. Sein Ergebnis: Er hatte den
Stress maximal und die Erholung nur teilweise mitgenommen.

Seine Lektion: "Ich war nicht zu wenig informiert. Ich war falsch allokiert fir mein echtes Stressprofil."
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Selbsttest: Ist deine Aktienquote wirklich tragfahig?

Stell dir vor, dein Depot fallt in sechs Monaten um 35 Prozent. Keine Theorie - konkret: 100.000 Euro werden
zu 65.000 Euro. Wie reagierst du?

- Du kannst den Sparplan unveréandert weiterlaufen lassen.
- Du hast Notgroschen und musst nichts entnehmen.

- Du kannst 12 Monate ohne Kurscheck leben.

- Du wirdest eher nachkaufen als panisch verkaufen.

Nicht tragfahig

- Du wirdest sofort reduzieren, um "Schlimmeres" zu verhindern.

- Du brauchst das Geld in den néchsten 3-5 Jahren.

- Schlaf, Arbeit oder Beziehungen leiden unter Kursschwankungen.
- Du triffst Entscheidungen unter akutem Stress.

Wenn die rechte Seite Uiberwiegt, ist deine aktuelle Aktienquote zu hoch - unabhéngig davon, was
langfristige Renditecharts sagen.

Crash-Protokoll: Was du bei -35 % konkret tust

In der Krise brauchst du keine neue Meinung. Du brauchst ein vorher festgelegtes Protokoll. Das nimmt
Emotionen aus der Entscheidung.

Die gefahrlichste Kombination: hoher Hebel + hoher Stress

Der grof3te Depot-Schaden entsteht selten durch den Drawdown selbst, sondern durch prozyklisches
Verhalten: nach starken Verlusten verkaufen, nach Erholung teurer zuriickkaufen. Wenn dich deine Struktur
in dieses Muster dréngt, ist sie zu aggressiv. Stabilitat ist keine Schwache - sie ist Renditeschutz.
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- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Drawdowns von 30 bis 50 Prozent sind Teil
langfristiger Aktienrenditen - keine Ausnahme.", "Risikotragféhigkeit zeigt sich erst im Stress, nicht in
ruhigen Marktphasen.", "Eine zu hohe Aktienquote fuhrt oft zu den teuersten Fehlern: Verkauf im Tief,
Wiedereinstieg zu spat.”, "Ein schriftliches Crash-Protokoll reduziert impulsive Entscheidungen.”,
"Notgroschen und Zeithorizont sind zentrale Schutzfaktoren gegen Panikverkéufe.", "Die beste Allocation
ist nicht die aggressivste, sondern die, die du in Krisen durchhaltst.", ].map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist auBerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gréReren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fiir die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.

- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.

- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.

- Jahrlich prafen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.
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Ereignis

Dotcom-Baisse 2000-2003
Finanzkrise 2008/09
Corona-Crash 2020

Inflations-/Zinsschock 2022

Die ETF Bibel - v0.28

Index-Nahe Max. Drawdown
MSCI World ca. -49 %
MSCI World ca.-54 %
MSCI ACWI ca.-34 %
MSCI World ca.-25%

Erholungszeit bis neues
Hoch

rund 7 Jahre
rund 4-5 Jahre
unter 1 Jahr

ca. 1-2 Jahre
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Langfristige Renditebandbreiten - Best, Base, Worst
Case

Ein Durchschnittswert hilft dir wenig, wenn die reale Bandbreite riesig ist. Wer mit einem einzigen
Erwartungswert plant, unterschatzt Risiko und tUberschéatzt Planbarkeit. Solide Finanzplanung arbeitet
deshalb mit Szenarien: Best Case, Base Case und Worst Case.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Durchschnittsrenditen sind zu grob fir echte Planung.
- 2. Entscheidend ist der plausible Korridor, nicht der Idealwert.
- 3. Szenarien machen Ziele robuster.

- - Plane immer in drei Pfaden: Best, Base, Worst - nie mit einem einzigen Zielwert. - Nutze den Base Case
fur deinen Hauptplan und den Worst Case fir deine Sicherheitsreserve. - Lege Stellhebel fest: Sparrate
erhdhen, Laufzeit verlangern, Zielausgaben senken. - Aktualisiere deine Annahmen einmal pro Jahr, nicht
bei jedem Marktrauschen. - Verwechsle Bandbreite nicht mit Unsicherheit - sie ist professionelles
Risikomanagement.

- - Ein einzelner Renditewert ist fir Finanzplanung zu ungenau - nutze Szenario-Korridore. - Best, Base
und Worst Case machen deinen Plan robuster gegen Marktunsicherheit. - Die Reihenfolge von Renditen
kann dein Ergebnis stark verandern, auch bei gleichem Durchschnitt. - Ein Plan, der nur im Base Case
funktioniert, ist kein stabiler Plan. - Stellhebel wie Sparrate, Laufzeit und Ausgabenziel sind wichtiger als
perfekte Prognosen. - Bandbreitenplanung reduziert Enttauschung und verbessert Entscheidungen in
Krisen.

Simuliere Best, Base und Worst Case fiir dein Ziel

Nutze den Vermdgensaufbau-Rechner und spiele mehrere Renditeannahmen durch, statt dich auf einen
Mittelwert zu verlassen.

Vermdgensaufbau-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vermoegensaufbau

Prognosen sind Punktwerte. Renditen sind Verteilungen.
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Die gleiche Strategie kann tGber 15 Jahre stark unterschiedliche Ergebnisse liefern, abhangig vom
Startzeitpunkt und der Rendite-Reihenfolge. Wer in Bandbreiten plant, trifft robustere Entscheidungen als
jemand mit einem einzigen Zielwert.

Warum ein Durchschnittswert gefahrlich sein kann

Viele Anleger rechnen mit einem pauschalen Wert wie 7 Prozent pro Jahr. Das ist als Langfrist-Richtwert
hilfreich, aber als Planungswert fur konkrete Lebensziele oft zu grob. Denn Mérkte liefern Renditen nicht
linear, sondern in Clustern: starke Aufwartsjahre, Seitwartsphasen, scharfe Einbriiche.

Fur deinen Vermogensaufbau macht es einen enormen Unterschied, ob die schwachen Jahre friih oder spéat
auftreten. Gerade in der Entnahmephase kann die Reihenfolge der Renditen wichtiger sein als der
Durchschnitt selbst.

Deshalb gilt: Plane nie mit einem Wert, sondern immer mit einem Korridor.

Warum Base Case wichtiger ist als Best Case

Gute Planung basiert nicht auf Hoffnungswerten, sondern auf belastbaren Mittelszenarien. Wer mit
konservativen Annahmen rechnet, erlebt positive Uberraschungen entspannter als jemand, der sein ganzes
Zielsystem auf optimistische Renditen baut.

Praxis-Korridor fur Welt-ETF-Szenarien

Beispielhafte Planungsbandbreiten fir global diversifizierte Aktienportfolios Uber lange Horizonte. Keine
Garantie, keine Anlageberatung.

Fallbeispiel

Leonie, 32, Produktmanagerin: Leonie plante ihre finanzielle Freiheit mit fixen 7 Prozent und kam auf ein
Ziel von 750.000 Euro in 25 Jahren. Im Base Case passte das. Im Worst Case verfehlte sie das Ziel aber
deutlich. Statt zu resignieren, baute sie ihre Planung um: Zielkorridor statt Zielpunkt, Sparrate +150 Euro als
Puffer, und ein optionales Arbeitsjahr mehr als Sicherheitshebel.

Ergebnis: weniger Prognose-lllusion, mehr Handlungsféhigkeit.
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Beispielrechnung: 500 Euro/Monat tber 25 Jahre

Mit identischer Sparrate entstehen je nach Renditepfad vollig verschiedene Endwerte. Das ist keine
Ausnahme, sondern Normalitét.

Vereinfacht gerechnet ohne Steuern, Gebulhren und dynamische Sparraten. Inflation pauschal mit 2-2,5
Prozent angenommen.

So planst du robust statt perfekt

Gute Planung ist nicht die mit der héchsten Prognosegenauigkeit. Es ist die Planung, die auch dann noch
funktioniert, wenn die Welt nicht nach deinem Mittelwert lauft.

Gefahrlichster Denkfehler: "Im Schnitt passt es schon”

Durchschnittswerte beruhigen, aber sie schiitzen nicht. Wenn dein Plan nur im Base Case funktioniert, ist er
fragil. Ein tragfahiger Plan tberlebt auch den Worst Case - vielleicht mit Anpassungen, aber ohne
Existenzstress.

- Vermogensaufbau-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Ein einzelner Renditewert ist fur
Finanzplanung zu ungenau - nutze Szenario-Korridore.", "Best, Base und Worst Case machen deinen
Plan robuster gegen Marktunsicherheit.”, "Die Reihenfolge von Renditen kann dein Ergebnis stark
verandern, auch bei gleichem Durchschnitt.", "Ein Plan, der nur im Base Case funktioniert, ist kein stabiler
Plan.", "Stellhebel wie Sparrate, Laufzeit und Ausgabenziel sind wichtiger als perfekte Prognosen.",
"Bandbreitenplanung reduziert Enttauschung und verbessert Entscheidungen in Krisen.", ].map((punkt, i)
=> (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prifst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhoéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.
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Wichtig ist auBerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gréReren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fir die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.

- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.

- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.

- Jahrlich prifen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Reale Rendite p. a. (nach

Szenario Nominalrendite p. a. . Interpretation
Inflation)
Starke Produktivitat,
Best Case 8-10 % 5-7% moderate Zinsen, stabile
Gewinne
Historisch plausibler
Base Case 5-7 % 2-4 % ISTorsch plausi

Mittelpfad
Hohe Bewertungen,

Worst Case 1-4 % -1 bis +1 % schwaches Wachstum,
langere Durststrecken
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Kaufkraft (heutige Euro,

Szenario Renditeannahme Endvermégen (nominal) D)
Best Case 9% p. a. ca. 590.000 Euro ca. 360.000-390.000 Euro
Base Case 6 % p. a. ca. 350.000 Euro ca. 215.000-235.000 Euro
Worst Case 3%p. a. ca. 220.000 Euro ca. 135.000-150.000 Euro
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Warum 7 % p.a. keine Garantie sind

7 Prozent sind ein historischer Richtwert, keine Zusage fur deine nachsten 15 Jahre. Viele Anleger
rechnen mit dieser Zahl, als ware sie ein fest eingebauter Sparbuchzins. Genau das ist der Denkfehler.
Aktienrenditen kommen unregelmalig, sprunghaft und oft in Phasen, die sich mit deinem Leben

Uberhaupt nicht gut abstimmen.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. 7 Prozent sind Richtwert, keine Zusage.
- 2. Inflation, Kosten und Timing driicken reale Ergebnisse.
- 3. Personliche Renditepfade weichen stark vom Mittelwert ab.

- - 7 Prozent p.a. sind ein historischer Richtwert, keine Garantie fur deinen Anlagezeitraum. - Dein
Ergebnis hangt stark vom Startzeitpunkt und der Reihenfolge der Renditen ab. - Inflation, Kosten und
Steuern reduzieren die reale Rendite deutlich. - Punktprognosen erzeugen falsche Sicherheit und oft
unndtigen Frust. - Robuste Planung arbeitet mit mehreren Szenarien statt mit einem Mittelwert. - Die
wichtigsten Stellhebel bleiben Sparrate, Zeit und Disziplin - nicht eine fixe Prozentzahl.

Rechne dein Ziel mit mehreren Renditepfaden durch
Nutze den Vermogensaufbau-Rechner und simuliere konservative, realistische und optimistische Annahmen
statt nur einen Mittelwert.

Vermdgensaufbau-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vermoegensaufbau

Historischer Mittelwert personliches Ergebnis

Der globale Aktienmarkt lieferte langfristig grob 7 bis 9 Prozent nominal pro Jahr. Aber einzelne 10-, 15-
oder 20-Jahres-Zeitraume lagen teils deutlich dartiber oder darunter. Dein Ergebnis héngt davon ab, wann
du startest, wann du Geld brauchst und welche Krisen dazwischen liegen.
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Woher die 7 Prozent Uberhaupt kommen

Die berihmten 7 Prozent sind ein vereinfachter Langfristwert aus sehr langen historischen Datenreihen
globaler Aktienmarkte. Er taugt als grobe Orientierung. Mehr aber auch nicht. Er sagt dir nicht, was dein
Depot zwischen 2026 und 2041 tatsachlich macht.

Dazu kommen vier Verzerrungen: Inflation, Kosten, Steuern und Timing. Schon wenn du von 7 Prozent
nominal 2 Prozent Inflation, 0,2 Prozent ETF-Kosten und spater Steuern abziehst, bleibt real deutlich
weniger Ubrig. Aus einem scheinbar sicheren Renditeversprechen wird schnell nur noch ein grober
Hoffnungskorridor.

Warum die Reihenfolge der Jahre entscheidend ist

Zwei Anleger kdnnen uber 15 Jahre denselben Durchschnitt erzielen und trotzdem vollig unterschiedliche
Erfahrungen machen. Der eine erlebt die guten Jahre zuerst und baut schnell Vermdgen auf. Der andere
startet mit einem Crash und zweifelt jahrelang an seiner Strategie.

Psychologisch ist das entscheidend: Ein Drawdown in den ersten Jahren fiihlt sich nicht an wie ein
statistischer Ausreil3er, sondern wie der Beweis, dass der ganze Plan falsch war. Gerade deshalb ist es
gefahrlich, mit fixen Renditeerwartungen zu planen.

Wie du mit 7 Prozent sinnvoll arbeitest

Nutze 7 Prozent héchstens als groben historischen Referenzwert und plane daneben immer schwachere
Szenarien. So bleibt dein Finanzplan tragfahig, selbst wenn die kommenden Jahre weniger freundlich
ausfallen als die Riickspiegel-Daten vermuten lassen.

Vereinfachte Planungsbandbreiten fir global diversifizierte Aktienportfolios. Nicht als Vorhersage, sondern
als robuster Erwartungskorridor zu verstehen.
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Marias Fehler: Rendite als Versprechen missverstanden

Maria plante mit 35, in 20 Jahren 500.000 Euro Vermdgen aufzubauen. Sie rechnete fest mit 7 Prozent
Rendite pro Jahr. Nach funf Jahren lag ihr Depot wegen eines schwachen Marktstarts aber deutlich unter
Plan. Nicht weil der ETF schlecht war, sondern weil die ersten Jahre die schwachen waren. Maria reagierte
falsch: Sie reduzierte die Sparrate und zweifelte am Ansatz.

Der bessere Umgang wére gewesen, von Anfang an mit drei Szenarien zu planen. Dann ware der schwache
Start nicht als Scheitern erschienen, sondern als eingeplanter Pfad innerhalb der Bandbreite. Genau das
trennt stabile Anleger von frustrierten Anlegern.

Die praktische Konsequenz

Nutze 7 Prozent héchstens als groben Mittelwert fir Langfristvergleiche. Fir echte Planung solltest du mit
mehreren Pfaden rechnen: etwa 3 Prozent, 5 Prozent und 7 Prozent nominal. Dann siehst du sofort, wie
stark dein Ziel vom Markt abhangt - und welche Stellhebel du selbst kontrollierst: Sparrate, Laufzeit,
Zielsumme, Ausgabenniveau.

- Vermogensaufbau-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "7 Prozent p.a. sind ein historischer
Richtwert, keine Garantie fir deinen Anlagezeitraum.", "Dein Ergebnis hangt stark vom Startzeitpunkt und
der Reihenfolge der Renditen ab.", "Inflation, Kosten und Steuern reduzieren die reale Rendite deutlich.",
"Punktprognosen erzeugen falsche Sicherheit und oft unnétigen Frust.”, "Robuste Planung arbeitet mit
mehreren Szenarien statt mit einem Mittelwert.", "Die wichtigsten Stellhebel bleiben Sparrate, Zeit und
Disziplin - nicht eine fixe Prozentzahl.”, ].map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist auRerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitéat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.
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Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gro3eren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fur die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.

- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.

- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.

- Jahrlich prufen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Zeitraum Nominal p.a. Real nach Inflation Planungsbotschaft
Starker Zyklus 9-10 % 6-7 % Ziel wird friiher erreicht
Normaler Zyklus 6-7 % 3-4% Plan lauft wie erwartet
Schwacher Zyklus 2-4 % 0-1% Licke entsteht
Schlechter Start negativ bis schwach negativ Stress + Zweifel steigen
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Behavioral Finance - Verlustaversion, Recency Bias &
Overconfidence

Du musst den Markt nicht besiegen. Du musst vor allem deine eigenen Reflexe besiegen. Die meisten
schlechten Anlageentscheidungen entstehen nicht aus fehlendem Wissen, sondern aus ganz normalen
Denkfehlern: Verlustangst, Ubermut und der Tendenz, die jiingste Vergangenheit fir die Zukunft zu
halten.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Denkfehler schlagen oft jede Kostenoptimierung.
- 2. Verlustaversion, Recency Bias und Overconfidence wirken gleichzeitig.
- 3. Gute Systeme reduzieren Entscheidungssituationen.

- - Verhaltensfehler kosten Anleger oft mehr Rendite als Gebuhren oder Steuern. - Verlustaversion fihrt
dazu, dass Anleger im Crash genau dann verkaufen, wenn Geduld nétig wére. - Recency Bias lasst uns
aktuelle Marktphasen tberschatzen und falsche Erwartungen bilden. - Overconfidence erzeugt unnétige
Komplexitat, zu viele Trades und schlechte Wetten. - Einfache Regeln und ein simples Kernportfolio
reduzieren die Angriffsflache flr Biases. - Die beste Strategie ist die, die auch dein Verhalten stabil halt -
nicht nur dein Depot.

Prife, wie viel Risiko du wirklich tragen kannst

Der Risikoprofil-Rechner hilft dir, eine Struktur zu finden, die nicht nur theoretisch passt, sondern auch in
Stressphasen tragfahig bleibt.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Der grofite Feind sitzt nicht an der Borse

Verhaltensfehler kosten Privatanleger oft mehr Rendite als ETF-Kosten oder Steuern. Wer in Panik verkauft,
Trends hinterherrennt oder seine Fahigkeiten tberschatzt, erzeugt meist genau die Liicke zwischen
Markt-Rendite und Anleger-Rendite, die eigentlich vermeidbar wére.
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Warum kluge Menschen dumme Finanzentscheidungen treffen

Behavioral Finance untersucht, warum Menschen an Markten systematisch unlogisch handeln. Das
Gemeine daran: Die Fehler fhlen sich in dem Moment vernlnftig an. Verkaufen wirkt wie Schutz.
Nachkaufen nach Kursanstiegen wirkt wie Bestatigung. Haufiges Handeln wirkt wie Kontrolle.

Genau deshalb sind gute ETF-Strategien meist langweilig. Sie reduzieren die Zahl der Entscheidungen, an
denen du dich selbst sabotieren kannst.

Die Gegenmalinahme ist fast immer Systemdesign

Die beste Antwort auf Biases ist selten mehr Information, sondern weniger spontane Freiheit: automatisierte
Sparraten, feste Checkpunkte, schriftliche Regeln und moglichst wenige Einzelentscheidungen. Genau
deshalb funktionieren einfache ETF-Strategien so gut.

Verluste schmerzen emotional starker als Gewinne in gleicher Hohe Freude machen. Deshalb verkaufen
Anleger oft im Crash, nur um den Schmerz zu beenden.

Wir Uberschatzen das, was gerade passiert. Nach starken Borsenjahren glauben viele, dass es ewig so
weitergeht. Nach Crashs glauben sie das Gegenteil.

Viele Anleger Uberschétzen ihr Timing, ihre Analyse und ihre emotionale Stabilitéat. Das fuhrt zu zu vielen
Trades und zu viel Komplexitat.

Toms Depot: Drei Biases in einem Zyklus

Tom stieg 2021 nach mehreren starken Borsenjahren aggressiver ein als geplant. Das war Overconfidence.
2022 fiel der Markt, Tom verkaufte einen Teil seines ETF-Portfolios, um "weitere Verluste zu vermeiden". Das
war Verlustaversion. 2023 stiegen die Kurse wieder, und Tom kaufte erst deutlich hdher zurilick, weil sich der
Markt nun wieder "sicher" anfihlte. Das war Recency Bias.

Ergebnis: Tom hatte mehr Stress, mehr Aktivitat und eine schlechtere Rendite als mit einem simplen
Buy-and-Hold-Sparplan. Nicht wegen schlechter Produkte, sondern wegen schlechter Reflexe.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 141



Kapitel 29

Die einfachsten Schutzmechanismen

Du wirst Biases nie vollstandig los. Aber du kannst ihre Wirkung massiv reduzieren: mit einem simplen
Welt-ETF, automatisiertem Sparplan, festen Check-in-Terminen und einer klar definierten Aktienquote.
Weniger Entscheidungen bedeuten weniger Fehlerquellen.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Verhaltensfehler kosten Anleger oft mehr
Rendite als Gebuhren oder Steuern.”, "Verlustaversion fuhrt dazu, dass Anleger im Crash genau dann
verkaufen, wenn Geduld noétig ware.", "Recency Bias lasst uns aktuelle Marktphasen iberschéatzen und
falsche Erwartungen bilden.", "Overconfidence erzeugt unnétige Komplexitéat, zu viele Trades und
schlechte Wetten.", "Einfache Regeln und ein simples Kernportfolio reduzieren die Angriffsflache fur
Biases.", "Die beste Strategie ist die, die auch dein Verhalten stabil halt - nicht nur dein Depot.",
]-map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist au3erdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich grol3eren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fur die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.
- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.
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- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.
- Jahrlich prifen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhéltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Bias

Verlustaversion

Recency Bias

Overconfidence
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Typisches Verhalten Folge

Verkauf im Drawdown Verluste werden dauerhaft

T ird in die Zukunft .
rend erql In die Zukun FOMO und Fehl-Timing
fortgeschrieben

Zu viele Wetten, zu viel

o Mehr Fehler, mehr Kosten
Aktivitat

Gegenmittel

Crash-Protokoll, passende
Aktienquote

Szenarioplanung, feste
Sparrate

Einfaches Kernportfolio,
schriftliche Regeln
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Crash-Handbuch & Black-Swan-Szenarien - was tun bei
-30 % oder -50 %?

Im Crash brauchst du keine neue Meinung. Du brauchst ein vorher geschriebenes Protokoll. Wenn die
Markte plotzlich 30 oder 50 Prozent fallen, ist nicht Intelligenz der Engpass, sondern
Handlungsdisziplin. Genau deshalb sollte dein Verhalten im Extremfall schon feststehen, bevor der

Extremfall eintritt.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Im Crash zahlt Regelwerk mehr als Meinung.
- 2. Black Swans sind selten, aber psychologisch brutal.
- 3. Ein schriftliches Protokoll reduziert Panikschaden.

- - 72-Stunden-Regel: keine Verkaufe direkt nach einem Schockereignis. - Liquiditatsregel: Notgroschen
und 6-12 Monate Ausgaben separat sichern. - Sparplanregel: solange Einkommen stabil bleibt, Sparplan
nicht aussetzen. - Medienregel: feste Zeitfenster statt Dauer-News. - Rebalancing-Regel: nur nach vorher
definierten Quoten, nie spontan. - Notfallkontakt: eine Person, mit der du Entscheidungen gegenprifst,
bevor du handelst.

- - Black-Swan-Ereignisse lassen sich kaum vorhersagen, aber man kann sich strukturell auf sie
vorbereiten. - Im Crash ist nicht Wissen der Engpass, sondern emotionale Disziplin. - Ein schriftliches
Protokoll reduziert Aktionismus und schiitzt vor Panikverkaufen. - Die ersten 72 Stunden nach einem
Schock sind besonders gefahrlich fur Fehlentscheidungen. - Liquiditat, Notgroschen und klare
Medienregeln sind zentrale Bestandteile eines Crash-Handbuchs. - Nicht Mut, sondern Vorbereitung
entscheidet dartber, wie gut du Krisen Uberstehst.

Prife, ob deine Depotstruktur crashfest ist

Mit dem Risikoprofil-Rechner kannst du testen, ob deine aktuelle Aktienquote zu deiner Belastbarkeit und
deinem Zeithorizont passt.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil
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Black Swans sind selten - und genau deshalb gefahrlich

Extreme Ereignisse sind selten und nicht zuverlassig prognostizierbar. Sie kommen oft nicht aus der
erwarteten Richtung. Deshalb sind sie emotional so wirksam. Wer in solchen Momenten improvisiert, trifft
meist schlechtere Entscheidungen als jemand mit vorher definierten Regeln.

Was ein Black Swan wirklich ist

Ein Black-Swan-Ereignis ist ein seltenes, stark wirkendes Ereignis, das im Vorfeld kaum jemand in dieser
Form erwartet. FUr Anleger bedeutet das: Liquiditat verschwindet, Korrelationen steigen, Nachrichten
Uberschlagen sich und normale Routinen funktionieren plotzlich nicht mehr.

Beispiele aus den letzten Jahrzehnten: die Finanzkrise 2008, der Corona-Crash 2020 oder geopolitische
Eskalationen, die Méarkte innerhalb von Tagen massiv bewegen. Das Ziel ist nicht, solche Ereignisse
vorherzusagen. Das Ziel ist, sie Uberstehen zu kénnen.

Das Crash-Handbuch: vier Ebenen statt Panik

Janas Vorteil: kein Mut, sondern Vorbereitung

Jana hatte vor dem Corona-Crash 2020 ein Ein-Seiten-Protokoll geschrieben. Darauf standen nur funf
Regeln: keine Verkaufe in den ersten 72 Stunden, Sparplan lauft weiter, Notgroschen nicht antasten, keine
Sondersendungen bingen, und nur sonntags Depot priifen. Als der Markt abstirzte, war Jana nicht
entspannt - aber handlungsfahig.

Ihr Nachbar Alex hatte keinen Plan. Er las im Stundentakt Nachrichten, verkaufte im Mérz einen Teil seiner
ETFs und kaufte erst deutlich spater zuriick. Jana hatte kein besseres Wissen. Sie hatte nur ein besseres
System.

Was in jedes persdnliche Crash-Protokoll gehort

Ein gutes Protokoll ist kurz, konkret und frei von Marktprognosen. Es beantwortet nicht die Frage, was die
Borse morgen macht. Es beantwortet die Frage, was du morgen tust.
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Das Ziel ist Uberleben, nicht Heldentum

Crash-Protokolle sollen dich nicht mutig wirken lassen, sondern funktionsféhig halten. Wer einen
Extremmarkt ohne strukturellen Fehler Ubersteht, hat oft schon genug richtig gemacht.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Black-Swan-Ereignisse lassen sich kaum
vorhersagen, aber man kann sich strukturell auf sie vorbereiten."”, "Im Crash ist nicht Wissen der Engpass,
sondern emotionale Disziplin.", "Ein schriftliches Protokoll reduziert Aktionismus und schiitzt vor
Panikverkaufen.", "Die ersten 72 Stunden nach einem Schock sind besonders geféahrlich fir
Fehlentscheidungen.”, "Liquiditat, Notgroschen und klare Medienregeln sind zentrale Bestandteile eines
Crash-Handbuchs.", "Nicht Mut, sondern Vorbereitung entscheidet dartiber, wie gut du Krisen Uberstehst.",
]-map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist auBerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gréReren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fir die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.
- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.
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- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.
- Jahrlich prifen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhéltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Marktlage

-10 % bis -15 %

-20 % bis -30 %

-30 % bis -40 %

-40 % bis -50 %+
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Typische Emotion Konkrete Regel

Nichts &ndern, Sparplan

Unruhe .
normal weiter
Liquiditat prufen,
Stress Medienkonsum reduzieren
Nur Regeln ausfiihren,
Angst u g Hsty .
keine neue Strategie
72-Stunden-Regel,
Panik Handlungsplan schriftlich

abarbeiten

Verboten

News-getrieben
umschichten

Panikverkaufe

"Alles sichern"

Sofortige Komplettverkéaufe
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Nachrichten-Diat bei Systemkrisen flr Investoren

Mehr Finanznews fuhrt oft zu mehr Aktivitat, nicht zu besseren Entscheidungen. In Systemkrisen fuhlt
sich permanenter Nachrichtenkonsum wie Kontrolle an. Tatsachlich erhéht er meist nur Stress,
Kurzfristdenken und die Wahrscheinlichkeit, dass du genau dann handelst, wenn du eigentlich

stillhalten solltest.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Mehr Krisennews erhéhen meist nur Stress und Aktivitat.

- 2. Begrenzter Input schitzt Disziplin.
- 3. Medienlogik und Anlegerlogik sind Gegenspieler.

- - Nur ein fester Depot- und Nachrichten-Check pro Woche oder pro Monat. - Push-Mitteilungen von
Finanz-Apps und News-Portalen deaktivieren. - Maximal zwei verlassliche Quellen nutzen, statt unendlich
viele Meinungen zu konsumieren. - Keine Entscheidungen am selben Tag treffen, an dem du eine
dramatische Nachricht liest. - In Krisen zuerst dein schriftliches Regelwerk lesen, nicht die nachste

Schlagzeile.

- - Mehr Finanznews fihrt in Krisen oft zu mehr Aktivitat statt zu besseren Entscheidungen. - Permanente
Schlagzeilen erhdhen Stress und verschlechtern die Disziplin. - Eine Nachrichten-Diat ist kein
Informationsverzicht, sondern Risikomanagement fir dein Verhalten. - Feste Check-Zeitpunkte und wenige
Quellen schiitzen vor Aktionismus. - Die Qualitét deiner Strategie wird selten durch tégliche News
verandert. - Wer seinen Input begrenzt, schitzt seine langfristige Umsetzung.

Prife, ob deine Depotstruktur Krisen aushalt
Wenn dein Risiko zu hoch ist, hilft selbst perfekte Nachrichten-Diat nur begrenzt. Der Risikoprofil-Rechner
zeigt dir, ob deine Aktienquote wirklich tragféhig ist.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Mehr Input ist in Krisen selten mehr Erkenntnis
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In Stressphasen verarbeitet dein Gehirn Negativschlagzeilen Uberproportional stark. Jede zusatzliche
Eilmeldung kann wie ein neuer Handlungsimpuls wirken, obwohl sich an deiner langfristigen Strategie nichts
geandert hat. Wer Informationen rationiert, schiitzt nicht seine Unwissenheit, sondern seine Disziplin.

Warum Krisenmedien Anleger systematisch verschlechtern

Medienlogik und Anlegerlogik sind nicht identisch. Nachrichten leben von Neuigkeit, Zuspitzung und
Aufmerksamkeit. Erfolgreiches Investieren lebt von Langfristigkeit, Wiederholung und Gelassenheit. In
ruhigen Phasen fallt dieser Widerspruch kaum auf. In Krisen wird er brutal sichtbar.

Jede Push-Nachricht aktiviert das Gefuhl, reagieren zu mussen. Doch die meisten Krisenmeldungen &ndern
weder deine Sparquote noch deinen Zeithorizont noch die Qualitat deines Welt-ETFs. Sie verandern nur
deinen Puls.

Fallbeispiel

Felix, 41, Ingenieur: Wahrend des Corona-Crashs 2020 prufte Felix sein Depot zehnmal taglich. Jedes neue
Video, jede Eilmeldung, jede Crash-Prognose verstarkte seine Angst. Er stoppte seinen Sparplan fur drei
Monate, obwohl sein Einkommen stabil blieb. Als sich der Markt erholte, war Felix zwar noch investiert, hatte
aber die gunstigsten Nachkaufmonate ausgelassen.

Sein grof3ter Fehler war nicht mangelndes Wissen. Es war zu viel ungefilterter Input.

So sieht eine sinnvolle Nachrichten-Diat aus

Eine Nachrichten-Diat heilt nicht, blind zu sein. Sie heil3t, Informationsaufnahme absichtlich zu begrenzen
und an deine Strategie anzupassen. Gute Regeln sind simpel, wiederholbar und gerade in Stressphasen
leicht umsetzbar.
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Wie wenig Information oft reicht

Fur die meisten Langfristanleger reichen wenige, verlassliche Updates vollig aus. Wenn sich weder dein
Zeithorizont noch dein Einkommen noch dein ETF geandert haben, ist zusatzliche Krisenberichterstattung
meist nur emotionaler Larm.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Mehr Finanznews flihrt in Krisen oft zu
mehr Aktivitat statt zu besseren Entscheidungen.”, "Permanente Schlagzeilen erhéhen Stress und
verschlechtern die Disziplin.", "Eine Nachrichten-Diat ist kein Informationsverzicht, sondern
Risikomanagement fur dein Verhalten.", "Feste Check-Zeitpunkte und wenige Quellen schiitzen vor
Aktionismus.", "Die Qualitat deiner Strategie wird selten durch tagliche News verandert.", "Wer seinen
Input begrenzt, schiitzt seine langfristige Umsetzung.", ].map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist auBerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gréReren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fir die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.
- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.
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- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.
- Jahrlich prifen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhéltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Verhalten
Push-News den ganzen Tag
1 fester Wochen-Check
Crash-Videos bingen

Vorher definierte Quellen
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Kurzfristiges Gefiihl
"Ich bleibe informiert”
"Ich verpasse vielleicht etwas"
"Ich will vorbereitet sein”

"Weniger Kontrolle"

Langfristige Wirkung
Mehr Stress, mehr Aktionismus
Mehr Ruhe, bessere Disziplin
Recency Bias, Panikgefahr

Hbhere mentale Stabilitat

Seite 154




Kapitel 32

Rebalancing im Crash - wann sinnvoll, wann
Aktionismus?

Rebalancing fihlt sich im Crash falsch an und ist genau deshalb so schwer wirksam. Wenn Aktien stark
fallen, verlangt Rebalancing, dass du ausgerechnet den gefallenen Teil nachkaufst oder
untergewichtete Risiken wieder aufflillst. Genau dieser Moment trennt Regelwerk von Bauchgefthl.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Rebalancing ist Wartung, kein Timing.
- 2. Im Crash ist Regelbindung wichtiger als Mut.
- 3. Neue Sparraten sind oft die eleganteste Losung.

- - Vorab feste Rebalancing-Regel definieren, z. B. jahrlich oder ab 5 Prozentpunkten Abweichung. - Wenn
mdglich zuerst neue Sparraten nutzen statt bestehende Positionen zu verkaufen. - Nie rebalancen, nur
weil sich ein Markt gerade besonders 'billig" oder 'geféahrlich’ anfiihlt. - Steuern und Gebihren immer gegen
den Nutzen der Anpassung abwagen. - Wenn du kein Regelwerk hast, setze im Crash keine spontane
Rebalancing-ldee um.

- - Rebalancing soll die Zielstruktur wiederherstellen, nicht den Markt timen. - Im Crash wirkt Rebalancing
psychologisch unangenehm und ist genau deshalb schwer konsequent umzusetzen. - Ohne vorher
definierte Regel wird Rebalancing schnell zu Aktionismus. - Neue Sparraten sind fiir Privatanleger oft die
beste Rebalancing-Methode. - Steuern und Kosten kénnen aggressives Umschichten unattraktiv machen. -
Einfache Portfolios reduzieren Rebalancing-Bedarf und Verhaltensfehler.

Prife, welche Depotstruktur du wirklich tragen kannst

Wenn Rebalancing dich regelmaRig lGberfordert, ist dein Portfolio womdglich zu komplex oder zu aggressiv.
Der Risikoprofil-Rechner hilft bei der Einordnung.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Rebalancing ist kein Orakel, sondern Wartung
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Rebalancing soll nicht den Tiefpunkt treffen. Es soll dein Depot zurtick auf seine Zielstruktur bringen. Wer
daraus Market Timing macht, zerstort den eigentlichen Nutzen: Disziplin, Risikokontrolle und planmaRiges
Nachkaufen.

Wann Rebalancing im Crash sinnvoll ist

Rebalancing ist sinnvoll, wenn du eine klare Zielallokation hast und diese durch starke Marktbewegungen
deutlich verfehlt wird. Typische Beispiele: 70/30-Aktien/Anleihen wird zu 80/20 nach einer Anleihen-Rally
oder zu 60/40 nach einem Aktiencrash. Ohne Anpassung ist dein Depot dann nicht mehr das Depot, flir das
du dich urspriinglich entschieden hast.

Der entscheidende Punkt: Rebalancing folgt vorher definierten Regeln. Wenn du erst im Crash anfangst zu
Uberlegen, ob jetzt "wirklich ein guter Zeitpunkt” ist, bist du schon im Aktionismus.

Fallbeispiel

Julia, 47, Teamleiterin: Julia hielt ein 70/30-Portfolio aus Aktien und sicheren Bausteinen. Im Crash 2020
fielen ihre Aktien stark, die sichere Seite blieb stabil. Ihr Depot lag pl6tzlich eher bei 62/38. Julia fuhlte sich
unwohl dabei, ausgerechnet jetzt Aktien nachzukaufen. Sie tat es trotzdem - aber nur so weit, wie ihr
schriftliches Regelwerk es vorsah.

Das Ergebnis war nicht "mutiges Timing", sondern saubere Wartung einer bestehenden Strategie.

Die beste Form von Rebalancing: tiber Sparraten

Fur Privatanleger ist Rebalancing Uber neue Sparraten oft die eleganteste Variante. Statt Gewinner zu
verkaufen, lenkst du neue Einzahlungen in die untergewichtete Position. Das spart Steuern, reduziert
Transaktionskosten und macht das Ganze psychologisch leichter.

Genau deshalb sind einfache Portfolios oft Uberlegen: Ein Ein-ETF-Portfolio braucht praktisch kein
Rebalancing. Ein Mehr-ETF-Portfolio verlangt dagegen laufende Disziplin, gerade dann, wenn es emotional
unangenehm wird.
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Rebalancing ohne Perfektionsfalle

Du musst weder Tiefpunkte treffen noch jede minimale Abweichung korrigieren. Entscheidend ist eine
simple Schwelle und konsequente Umsetzung. Genau diese Nichternheit trennt sinnvolles Rebalancing von
verkleidetem Aktionismus.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Rebalancing soll die Zielstruktur
wiederherstellen, nicht den Markt timen.", "Im Crash wirkt Rebalancing psychologisch unangenehm und ist
genau deshalb schwer konsequent umzusetzen.”, "Ohne vorher definierte Regel wird Rebalancing schnell
zu Aktionismus.", "Neue Sparraten sind fur Privatanleger oft die beste Rebalancing-Methode.", "Steuern
und Kosten kénnen aggressives Umschichten unattraktiv machen.", "Einfache Portfolios reduzieren
Rebalancing-Bedarf und Verhaltensfehler.", ].map((punkt, i) => (

Steuer- und Umsetzungsroutine: so bleibt die Nettorendite planbar

Steuer- und Spezialthemen sind selten schwer zu verstehen, aber leicht falsch umzusetzen. Der
Unterschied zwischen "wissen" und "wirken" entsteht durch Routine: feste Priftermine, nachvollziehbare
Dokumentation und klare Zustandigkeiten. Ohne diesen Prozess werden kleine Abweichungen schnell zu
wiederkehrenden Nettoverlusten.

Deshalb sollte jedes relevante Thema aus diesem Kapitel in eine Jahreslogik Ubersetzt werden: Was prufst
du monatlich? Was nur quartalsweise? Was zwingend einmal pro Jahr? Diese Taktung reduziert
Overthinking und erhéht gleichzeitig die Trefferquote bei wirklich wichtigen Punkten.

Wichtig ist auBerdem die Reihenfolge: erst Datenqualitat sichern, dann Optimierung ableiten. Viele Anleger
springen direkt zu Steuertricks, obwohl die Basisdaten unvollstandig oder unklar sind. Saubere Grundlagen
schlagen fast immer hektische Feintuning-Versuche.

Wenn du Nettoergebnisse planbar machen willst, behandle dieses Thema wie ein Systembaustein und nicht
wie einen einmaligen Lesestoff. Konstanz im Prozess erzeugt hier einen deutlich gréReren Hebel als
punktuelle Detailoptimierung.

Checkliste fir die Praxis

- Feste Steuer- und Dokumententermine im Kalender verankern.
- Abrechnungen und Bescheinigungen zentral und nachvollziehbar ablegen.
- Auffalligkeiten sofort markieren und zeitnah klaren.

- Nettologik bei Entscheidungen immer vor Bruttologik priorisieren.
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- Nur wenige, aber klare Kennzahlen zur Steuerung verwenden.
- Jahrlich prifen, welche Fehler sich wiederholen, und Regeln nachscharfen.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhéltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?
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Situation

Zielguote weicht material ab (z. B. >5
Prozentpunkte)

Du hast laufende Sparraten

Du handelst aus Angst oder Euphorie

Du brauchst Verkaufe mit hohen
Steuern
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Sinnvoll?

Ja

Ja, bevorzugt

Nein

Nur abwagen

Begrindung

Risikoprofil wieder herstellen

Umschichtung Uber neue Beitrage
spart Steuern

Dann ist es kein Rebalancing, sondern
Bauchgefihl

Steuerfriktion kann den Nutzen
mindern
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Depot er6ffnen - Neobroker vs. Filialbank

Der gréf3te Fehler beim Depotstart ist nicht der falsche Broker. Es ist gar nicht zu starten. Viele Anleger
verlieren Monate in Vergleichstabellen, Testberichten und Detailfragen, obwohl sie mit einer soliden,
glnstigen Losung langst investiert sein konnten. Perfektion ist hier oft nur Aufschub in besserem
Gewand.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Nicht starten ist meist teurer als suboptimal starten.
- 2. Fur ETF-Sparplane reichen wenige klare Auswahlkriterien.
- 3. Ein einfacher, giinstiger Broker ist oft vollig ausreichend.

- - Niedrige oder null Sparplankosten fur deinen gewiinschten ETF. - Saubere, verstandliche Bedienung
ohne unndétige Komplexitat. - Ausreichende ETF-Auswahl fir Welt-ETFs und einfache Standardlésungen. -
Zuverlassiger Steuer- und Dokumentenservice fur Deutschland. - Ein Anbieter, bei dem du dich wohl
genug fuhlst, wirklich zu starten.

- - Der grof3te Fehler beim Depotstart ist meist nicht der falsche Broker, sondern gar kein Start. - Fur
ETF-Sparpléane sind Kosten, Bedienung und ETF-Verfiigbarkeit entscheidender als Markenimage. -
Neobroker sind oft glinstiger und einfacher, Filialbanken oft teurer und beratungsorientierter. - Bei einem
simplen ETF-Sparplan ist Beratung oft weniger wichtig als ein reibungsloser Prozess. - Zu viel Vergleich
fuhrt leicht zu Entscheidungsaufschub. - Eine gute genug L6sung heute ist meist wertvoller als die perfekte
Lésung in sechs Monaten.

Finde zuerst deinen ETF, dann den passenden Anbieter

Mit dem ETF-Vergleich kannst du erst die passende Kernldsung finden. Danach ist die Brokerwahl meist viel
klarer und nichterner.

ETF-Vergleich 6ffnen

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Brokerwahl ist wichtig - aber nicht existenziell
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Fur einen ETF-Sparplan zahlen vor allem wenige saubere Kriterien: Kosten, Nutzerfreundlichkeit,
Verfugbarkeit deines ETFs, Einlagensicherheit beim Verrechnungskonto und ein Bedienkonzept, das du
langfristig tatsachlich nutzt. Mehr brauchst du fiir den Start nicht.

Neobroker vs. Filialbank: worin der Unterschied wirklich liegt

Neobroker sind meist glnstiger, schneller und auf mobile Nutzung optimiert. Filialbanken bieten oft mehr
personliche Betreuung, wirken vertrauter und haben etablierte Prozesse - sind aber fiir ETF-Sparpléne
haufig deutlich teurer. Fur die meisten Privatanleger ist nicht das Logo entscheidend, sondern wie
frictionless der monatliche Sparplan lauft.

Fallbeispiel

Svenja, 31, Arztin: Svenja wollte seit Monaten starten, verglich aber immer neue Broker. Sie las Testberichte,
Preisverzeichnisse und Forenmeinungen. Nach einem halben Jahr war sie immer noch nicht investiert. Am
Ende wabhlte sie einen soliden Anbieter mit glinstigem Sparplan, gutem ETF-Angebot und verstandlicher

App - und fragte sich, warum sie dafiir so lange gebraucht hatte.

Der grof3te Unterschied war nicht der Broker. Es war der Unterschied zwischen "noch planen” und "endlich
anfangen".

Die 5 Kriterien, die wirklich zahlen

Wann ein Brokerwechsel sinnvoll ist

Du musst den perfekten Anbieter nicht beim ersten Versuch treffen. Wenn Kosten dauerhaft hoch sind,
ETF-Auswabhl fehlt oder Bedienung dich standig bremst, ist ein spaterer Wechsel die richtige Entscheidung.
Wichtig ist nur, dass der Start nicht daran scheitert, sofort die endgiiltige Lésung finden zu wollen.

- ETF-Vergleich 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Der grof3te Fehler beim Depotstart ist meist nicht
der falsche Broker, sondern gar kein Start.", "Fir ETF-Sparplane sind Kosten, Bedienung und
ETF-Verfugbarkeit entscheidender als Markenimage.", "Neobroker sind oft gtinstiger und einfacher,
Filialbanken oft teurer und beratungsorientierter.”, "Bei einem simplen ETF-Sparplan ist Beratung oft
weniger wichtig als ein reibungsloser Prozess.", "Zu viel Vergleich fuhrt leicht zu Entscheidungsaufschub.",
"Eine gute genug LAsung heute ist meist wertvoller als die perfekte Losung in sechs Monaten.",
]-map((punkt, i) => (
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Entscheidungsrahmen: so wahlist du einen Broker ohne Endlosschleife

Der wichtigste mentale Shift lautet: Du kaufst keinen Lebenspartner, sondern ein Werkzeug. Ein Broker
muss fur deinen Anwendungsfall passen, nicht perfekt in jeder Vergleichstabelle sein. Fir einen klassischen
ETF-Sparplan reichen ein stabiles Frontend, saubere Steuerdokumente, niedrige Ausfiihrungskosten und
eine solide ETF-Auswahl. Alles dartiber hinaus ist optionaler Komfort.

Lege vor der Auswahl eine klare Reihenfolge fest: zuerst Kostenstruktur, dann Prozessqualitat (Sparplan
anlegen, andern, pausieren), dann Servicequalitat im Storfall. Viele Anleger drehen diese Reihenfolge
unbewusst um und entscheiden nach Markenwahrnehmung oder App-Design. Damit steigt die Chance,
spater wegen Details frustriert zu wechseln.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Definiere dein Kernsetup (1-ETF oder 2-ETF) vor der Brokerwabhl.

- Prife konkrete Sparplankosten genau fur deine ETFs, nicht nur Werbeclaims.

- Teste den Prozess: Sparplan anlegen, anpassen, pausieren, Dokumente finden.

- Bewerte nicht nur den Start, sondern die Nutzbarkeit Giber 10+ Jahre.

- Halte einen Wechsel als Option offen, aber nutze ihn nicht als Ausrede fiirs Nichtstarten.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.
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Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu frih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Gber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Kriterium Neobroker Filialbank
Sparplankosten oft sehr niedrig bis 0 EUR haufig héher
Bedienung einfach, mobil, schnell oft umfangreicher, teils trager
Personliche Beratung kaum haufig vorhanden
Geeignet flr ETF-Sparplan sehr oft ja kommt auf Kosten an
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ETF-Sparplan einrichten - Schritt fur Schritt

Was automatisch lauft, gewinnt gegen Motivation. Ein ETF-Sparplan ist deshalb so stark, weil er gute
Entscheidungen in einen Prozess verwandelt. Du musst nicht jeden Monat neu mutig, diszipliniert oder
rational sein. Du musst den Ablauf nur einmal sauber einrichten.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Einmal sauber einrichten, dann automatisiert laufen lassen.
- 2. Sparplan nimmt Timing- und Emotionsfehler aus dem Prozess.
- 3. Realistische Sparrate ist wichtiger als ambitionierter Start.

- - Broker/Depot auswéhlen, bei dem dein gewtnschter ETF sparplanfahig ist. - Einen einfachen Kern-ETF
festlegen, idealerweise Welt-ETF statt komplizierter Multi-ETF-Struktur. - Monatlichen Sparbetrag
definieren, den du auch in schwacheren Monaten tragen kannst. - Ausflihrungstermin kurz nach
Gehaltseingang wahlen. - Automatische Abbuchung aktivieren und danach maéglichst wenig daran
heruméandern. - Einmal pro Jahr prifen, nicht jeden Monat neu optimieren.

- - Ein automatischer Sparplan schlagt Market Timing und Entscheidungsmudigkeit. - Der beste Sparplan
ist der, der zuverlassig und simpel lauft. - Eine realistische Sparrate ist wertvoller als ein zu ambitionierter
Start mit spaterem Abbruch. - Fiir die meisten reicht am Anfang ein einziger globaler Kern-ETF. -
Automatisierung nach Gehaltseingang macht die Umsetzung deutlich robuster. - Einmal sauber einrichten
und dann selten anfassen ist meist der beste Prozess.

Teste, was dein Sparplan langfristig leisten kann

Mit dem Sparplan-Rechner kannst du direkt sehen, wie sich verschiedene Monatsraten tiber Jahre
entwickeln - und welche Kaufkraft daraus realistisch entsteht.

Sparplan-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/sparplan

Automation schlagt Willenskraft
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Der Sparplan entfernt zwei der gréf3ten Fehlerquellen: Market Timing und Entscheidungsmidigkeit. Wenn
der Kauf jeden Monat automatisch lauft, investierst du in guten wie in schlechten Phasen und nimmst dir
selbst die Chance, standig dazwischenzufunken.

Warum der Sparplan fir die meisten der beste Einstieg ist

Ein Sparplan ist nicht nur bequem. Er passt auch perfekt zum Alltag der meisten Menschen: Gehalt kommt
monatlich, Sparbetrag wird monatlich investiert, Vermogen wéachst schrittweise. Genau diese Wiederholung
macht den Prozess robust.

Der eigentliche Vorteil ist psychologisch: Du musst nicht Uberlegen, ob gerade ein guter Einstiegszeitpunkt
ist. Der Markt darf schwanken, dein System lauft weiter.

Fallbeispiel

Moritz, 27, Berufseinsteiger: Moritz wollte investieren, wartete aber monatelang auf den "richtigen
Zeitpunkt". Erst als er einen automatischen Sparplan Giber 250 Euro einrichtete, verschwand das Problem
komplett. Pl6tzlich musste er nicht mehr entscheiden - er musste nur noch sein Konto gedeckt halten.

Sein wichtigster Fortschritt war nicht ETF-Wissen, sondern Systemdesign.

Schritt fur Schritt zum laufenden Sparplan

So haltst du den Sparplan langfristig stabil

Gute Sparplane scheitern selten an Rendite, sondern an Unterbrechungen. Plane daher eine Rate, die auch
in schwacheren Monaten tragbar bleibt, und erhdhe sie lieber schrittweise. Diese Stabilitat schlagt
aggressive Starts, die nach kurzer Zeit wieder zurtickgedreht werden.

- Sparplan-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Ein automatischer Sparplan schlagt Market
Timing und Entscheidungsmuidigkeit.”, "Der beste Sparplan ist der, der zuverlassig und simpel lauft.”,
"Eine realistische Sparrate ist wertvoller als ein zu ambitionierter Start mit spaterem Abbruch.", "Fur die
meisten reicht am Anfang ein einziger globaler Kern-ETF.", "Automatisierung nach Gehaltseingang macht
die Umsetzung deutlich robuster.", "Einmal sauber einrichten und dann selten anfassen ist meist der beste
Prozess.", ].map((punkt, i) => (
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Von "eingerichtet" zu "dauerhaft laufend"

Ein Sparplan ist nicht dann gut, wenn er technisch angelegt wurde, sondern wenn er auch in stressigen
Lebensphasen weiterlauft. Genau dort scheitern viele Plane: nicht am ETF, sondern an fehlender
Prozessstabilitat. Ein robustes Setup hat deshalb feste Regeln fir Ausfilhrungstag, Referenzkonto,
Mindestreserve und automatische Kontrolle.

Baue deine Sparplanroutine wie ein Betriebssystem: monatliche Ausfuhrung, vierteljahrlicher Kurzcheck,
jahrliche Grundsatzpriifung. So vermeidest du hektische Eingriffe bei Schlagzeilen und reduzierst
Fehlerquellen wie versehentlich pausierte Plane, veraltete Lastschriftkonten oder ungewollte Doppelplane.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Sparplanrate an deine Cashflow-Realitat koppeln, nicht an Motivation.

- Ein fixes Prifdatum pro Quartal im Kalender hinterlegen.

- Bei Gehaltsspriingen Rate schrittweise erhdhen statt sprunghaft verdoppeln.
- Nicht jede Marktschwankung mit Planéanderung beantworten.

- Dokumentiere dein Sparplan-Regelwerk in 5 klaren Satzen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Entscheidung Gute Standardlésung Typischer Fehler
ETF-Auswahl ein globaler Kern-ETF zu viele ETFs von Anfang an

zu ambitioniert starten, dann

Sparrate realistisch durchhaltbar abbrechen

Ausfiihrung automatisch nach Gehalt monatlich manuell timen wollen
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Ordertypen, Handelsplatze & Spreads

Gute ETFs kénnen durch schlechte Ausfiihrung unnétig teuer werden. Nicht weil der ETF schlecht ist,
sondern weil die Order ohne Plan, zum falschen Zeitpunkt oder am falschen Handelsplatz ausgefiihrt
wird. Kleine Reibungen wirken harmlos - summieren sich aber tUber Jahre zu realen Renditeverlusten.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Ausfiihrungskosten sind ein echter Renditefaktor.
- 2. Limit-Order und Handelszeitpunkt machen einen Unterschied.
- 3. Fiur die meisten reichen wenige klare Regeln statt Trading-Komplexitat.

- - Ausfuihrungskosten sind ein realer Renditefaktor. - Limit-Orders reduzieren bei Einmalkaufen unndétige
Preisiiberraschungen. - Handelszeit und Handelsplatz beeinflussen Spreads spirbar. - Sparpléane sind fur
viele Anleger die robusteste Standardlésung. - Komplexe Ausflhrung ist selten nétig - klare Basics reichen
oft. - ETF-Auswahl und Ausfihrungsqualitat sollten immer zusammen gedacht werden.

Vergleiche ETF-Kosten und Struktur vor der Order

Mit dem ETF-Vergleich prifst du TER, Fondsgro3e und Eigenschaften. Gute Ausfiihrung und guter ETF
gehdren zusammen.

ETF-Vergleich 6ffnen

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Ausfihrung ist ein versteckter Kostenfaktor

Ein schlechter Spread von nur 0,3 % auf 500 Euro klingt klein. Bei 12 Orders pro Jahr und tber Jahrzehnte
wird daraus ein messbarer Kostenblock. Gute Ausfiihrung heif3t: klare Orderart, passender
Handelszeitpunkt, verniinftiger Handelsplatz.
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Die drei Basics, die fast alles erklaren

Fur ETF-Anleger reichen drei Grundprinzipien: erstens bevorzugt per Sparplan investieren, zweitens bei
manuellen Kaufen Limit-Order statt Market-Order nutzen, drittens Orders in liquiden Handelsphasen
platzieren. Mehr Komplexitat bringt oft wenig Zusatznutzen.

Fallbeispiel

Jonas, 30, Entwickler: Jonas kaufte seinen ETF mehrmals per Market-Order, oft morgens direkt nach
Offnung. Spater merkte er, dass seine Ausfiihrungskurse regelmaBig schlechter waren als erwartet. Nach
Umstellung auf Limit-Orders und ruhigere Handelszeiten sanken seine impliziten Kosten spurbar - ohne
ETF-Wechsel.

Er hat nicht die Strategie geandert, sondern die Ausfiihrung verbessert.

Wann du was nutzen solltest

Minimal-Regelwerk fur Einmalkaufe

Wenn du manuell kaufst, nutze ein einfaches Drei-Punkte-Set: Handel nur zu liquiden Zeiten, setze ein
plausibles Limit, und dokumentiere den Grund der Order. Das reduziert spontane Fehlgriffe und halt die
Ausflihrung konstant.

- ETF-Vergleich 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Ausfliihrungskosten sind ein realer
Renditefaktor.”, "Limit-Orders reduzieren bei Einmalkaufen unnétige Preisiberraschungen.”, "Handelszeit
und Handelsplatz beeinflussen Spreads spurbar.”, "Sparplane sind fir viele Anleger die robusteste

Standardlésung."”, "Komplexe Ausfiihrung ist selten nétig - klare Basics reichen oft.", "ETF-Auswahl und
Ausfihrungsqualitat sollten immer zusammen gedacht werden.”, .map((punkt, i) => (

Orderqualitat im Alltag: klein wirken, grof3 summieren

Viele unterschatzen, dass Ausfiihrungskosten kein Einmaleffekt sind, sondern ein laufender Renditeabzug.
Spreads, ungiinstige Handelszeiten und unprazise Ordertypen wirken oft unsichtbar, summieren sich aber
Uber Jahre. Wer regelméaRig kauft, sollte daher weniger auf Prognosen und starker auf saubere
Ausfiihrungsmechanik achten.

Fur langfristige Anleger reicht ein simples Regelset: liquide Zeiten bevorzugen, bei grol3eren Einzelorders
Limits nutzen, exotische Handelsplatze vermeiden und "schnell-kaufen"-Reflexe unterdriicken. Damit sinkt
das Risiko, systematisch schlechte Preise zu akzeptieren.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Market-Orders nur bei sehr liquiden ETFs und normalen Marktverhaltnissen einsetzen.
- Bei grofReren Orders Limit verwenden und Preisabstand bewusst wéahlen.

- Ausfihrungen nach Mdglichkeit in Xetra-Kernzeiten legen.

- Spread einmal pro Quartal stichprobenartig kontrollieren.

- Ordereingaben vor Freigabe kurz gegenchecken (Stiickzahl, Limit, Bérsenplatz).

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Thema Gute Praxis Typischer Fehler
Ordertyp Limit-Order bei Einmalkaufen Market-Order im unruhigen Markt
Handelszeit Hauptzeiten mit hoher Liquiditat Randzeiten mit breiten Spreads
Handelsplatz Platz mit guter ETF-Liquiditat Beliebiger Platz ohne Vergleich
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Einmalanlage vs. Sparplan - die
Cost-Averaging-Debatte

Mathematisch liegt die Einmalanlage meist vorne. Fur die Praxis gilt deshalb eine klare Regel:
verfligbares Kapital zligig investieren. Wenn dich der Einstieg sonst blockiert, staffle mit festem Plan
Uber wenige Monate statt in die Warteposition zu fallen.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Einmalanlage ist statistisch oft vorne.
- 2. Sparplan ist verhaltenspsychologisch oft leichter.
- 3. Die beste Losung ist die, die du wirklich durchhaltst.

- - Einmalanlage ist statistisch oft im Vorteil, weil das Geld friher arbeitet. - Sparplan oder Staffelung kann
psychologisch deutlich leichter sein. - Die beste Ldsung ist die, die du konsequent umsetzt. - Warten aus
Unsicherheit ist haufig die teuerste Option. - Mischlésungen konnen Rendite- und Verhaltensaspekte
kombinieren. - Rechenmodelle helfen, aber Disziplin entscheidet Uber das Ergebnis.

Setze deinen Einstiegsplan mit festen Raten um

Nutze den Sparplan-Rechner, um eine klare Staffelung (z. B. 6 oder 12 Monate) zu definieren und
konsequent umzusetzen.

Sparplan-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/sparplan

Renditevorteil vs. Verhaltensvorteil

Weil Markte langfristig steigen, ist eine frilhe Einmalanlage statistisch haufiger vorteilhaft. Gleichzeitig
reduziert ein Sparplan das Timing-Risiko und senkt die psychologische Hiurde. Wer den Sparplan
konsequent durchzieht, schlagt oft den Anleger mit der "besseren" Theorie, der in Krisen aussteigt.
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Was die Daten typischerweise zeigen

Historische Auswertungen zeigen in vielen Markten: Einmalanlage liegt haufiger vorne, weil das Kapital
friher im Markt arbeitet. Aber "haufiger" heif3t nicht "immer". Bei schlechten Einstiegszeitpunkten kann
gestaffeltes Investieren kurzfristig klar besser aussehen.

Fallbeispiel

Lea, 38, Controllerin: Lea erhielt 60.000 Euro aus einem Bonusprogramm. Aus Angst vor einem schlechten
Zeitpunkt investierte sie nichts und wartete monatelang. Danach entschied sie sich fiir eine Mischlésung:
30.000 Euro sofort in den Welt-ETF, die restlichen 30.000 Euro Uber zwdlf Monate gestaffelt per Sparplan.

Die Losung war nicht mathematisch perfekt - aber sie war umsetzbar und stressarm.

Pragmatische Entscheidungsregel

Wenn du mit Volatilitdt gut umgehen kannst, spricht viel fir die Einmalanlage. Wenn dich ein mdglicher
Rickgang direkt nach Einstieg stark belastet, nutze eine gestaffelte Losung mit fixem Zeitfenster von zum
Beispiel 6 bis 12 Monaten. Ein offenes "ich warte noch" ist keine Strategie.

Hybridl6sung als pragmatischer Mittelweg

Wenn du dich weder mit voller Einmalanlage noch mit vollstandiger Staffelung wohlftihlst, ist eine
Hybridldsung die saubere Default-Lésung: ein Teil sofort, der Rest Uber feste Monate. Dadurch bleibt mehr
Kapital frih investiert, ohne dass du die volle psychologische Last eines einzigen Einstiegszeitpunkts tragen
musst.

- Sparplan-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Einmalanlage ist statistisch oft im Vorteil,
weil das Geld friher arbeitet.", "Sparplan oder Staffelung kann psychologisch deutlich leichter sein.", "Die
beste LOosung ist die, die du konsequent umsetzt.”, "Warten aus Unsicherheit ist haufig die teuerste
Option.", "Mischlésungen kénnen Rendite- und Verhaltensaspekte kombinieren.", "Rechenmodelle helfen,
aber Disziplin entscheidet Gber das Ergebnis.”, ].map((punkt, i) => (
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Einmalanlage vs. Sparplan: die eigentliche Entscheidungslogik

Die Statistik spricht oft fur friihes Investieren, die Praxis oft fir verhaltensstabile Umsetzung. Der
entscheidende Punkt ist daher nicht, welche Methode theoretisch haufiger gewinnt, sondern welche
Methode du auch unter Unsicherheit konsequent durchhéltst. Eine formal optimale Strategie mit hoher
Abbruchwahrscheinlichkeit ist schlechter als eine leicht suboptimale Strategie mit hoher Disziplin.

In der Praxis funktioniert ein Hybridmodell h&ufig am besten: ein klar definierter Initialbetrag plus
automatischer Sparplan als Verstetiger. So kombinierst du Zeit-im-Markt mit Verhaltenssicherheit und
reduzierst das Risiko, nach der ersten Entscheidung wieder in Analysemodus zu fallen.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Regel zuerst festlegen, dann ausfuhren, nicht umgekehrt.

- Bei grof3er Nervositat lieber gestaffelt investieren als gar nicht.

- Nach Start keine riickwirkende Selbstkritik bei jeder Marktbewegung.

- Hybridansatz schriftlich definieren (Startbetrag + Staffelplan + Enddatum).
- Entscheidung nach 12 Monaten evaluieren, nicht nach 12 Tagen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet

werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Kriterium Einmalanlage Sparplan
Erwartete Rendite haufig hoher leicht niedriger moglich
Psychologische Belastung hoch bei schlechtem Timing oft geringer
Umsetzungsaufwand einmalig automatisierbar
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ETF-Bibel anwenden - Investment-Statement und
Regelwerk

In ruhigen Zeiten brauchst du kein Regelwerk. In schlechten Zeiten brauchst du nichts anderes. Ein
personliches Investment-Statement verwandelt vage Vorsatze in klare Handlungsregeln - genau dann,
wenn Emotionen laut werden und Entscheidungen teuer werden.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Regeln sind wichtiger als spontane Marktmeinungen.
- 2. Ein gutes Statement ist kurz, konkret und umsetzbar.
- 3. Ohne Krisenregeln kippt Verhalten oft im falschen Moment.

- - Mein Zielhorizont betragt mindestens 15 Jahre. - Mein Kernportfolio besteht aus einem globalen ETF. -
Ich investiere monatlich einen festen Betrag automatisiert. - Ich reagiere nicht auf tdgliche Nachrichten. -
Bei starken Drawdowns treffe ich Entscheidungen erst nach einer 72-Stunden-Regel. - Ich Uberprife mein
System nur einmal pro Jahr strukturiert.

- - Ein schriftliches Regelwerk stabilisiert Entscheidungen in Krisen. - Ohne klare Regeln dominiert
kurzfristige Stimmung oft das Verhalten. - Ein Investment-Statement muss kurz und praktisch sein, nicht
akademisch. - Ziel, Struktur und Krisenprozess sind die drei Kernbestandteile. - Jahrliche System-Checks
reichen meist aus. - Konstantes Verhalten ist langfristig wertvoller als haufige Strategiewechsel.

Leite dein Regelwerk aus deinem Risikoprofil ab

Mit dem Risikoprofil-Rechner kannst du die passende Grundstruktur bestimmen und daraus dein
personliches Investment-Statement ableiten.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Regeln schlagen Stimmung
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Die meisten Fehlentscheidungen passieren nicht wegen fehlender Information, sondern wegen fehlender
Regeln im Stressmoment. Ein kurzes, schriftliches Regelwerk reduziert genau dieses Risiko.

Was ein Investment-Statement leisten soll

Ein Investment-Statement ist kein juristisches Dokument. Es ist ein personliches Betriebsprotokoll fir dein
Geld. Es beantwortet drei Fragen: Was ist mein Ziel? Welche Struktur nutze ich? Was tue ich in
Stressphasen konkret?

Fallbeispiel

David, 40, Selbststandiger: David investierte jahrelang ohne klare Regeln. In jeder Krise anderte er
Strategie, nach jeder Rally jagte er Trends. Erst mit einem einseitigen Regelwerk wurde sein Verhalten stabil:
fester Sparplan, feste Zielstruktur, fester Krisenprozess.

Die Rendite kam nicht durch neue Produkte, sondern durch konstantes Verhalten.

Die Minimalversion fur den Start

Wie du dein Statement aktuell haltst

Uberpriife dein Regelwerk jahrlich mit drei Fragen: Passen Ziele und Zeithorizont noch? Ist deine Quote
noch haltbar? Wirdest du dieselben Regeln im n&chsten Crash wieder anwenden? Wenn eine Antwort
Kippt, passe das Dokument bewusst an statt im Stress spontan zu handeln.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Ein schriftliches Regelwerk stabilisiert
Entscheidungen in Krisen.", "Ohne klare Regeln dominiert kurzfristige Stimmung oft das Verhalten.", "Ein
Investment-Statement muss kurz und praktisch sein, nicht akademisch.", "Ziel, Struktur und Krisenprozess
sind die drei Kernbestandteile.", "Jahrliche System-Checks reichen meist aus.", "Konstantes Verhalten ist
langfristig wertvoller als haufige Strategiewechsel.”, ].map((punkt, i) => (
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Investment-Statement: vom Papier zur Handlungssicherheit

Ein Investment-Statement ist nur dann natzlich, wenn es im Krisenmodus handlungsleitend ist. Viele
Dokumente scheitern daran, dass sie zu abstrakt formuliert sind. Ein robustes Statement beantwortet
konkrete Fragen: Wann rebalancierst du? Wann reduzierst du Risiko nicht? Welche Nachrichten ignorierst
du bewusst? Welche Kennzahlen prifst du regelmafig?

Der Mehrwert entsteht nicht durch Lange, sondern durch Verbindlichkeit. Wenn Regeln klar und knapp
formuliert sind, sinkt der Handlungsspielraum fiir impulsive Entscheidungen. Genau das schiitzt Rendite in
Phasen, in denen Bauchgefiihl und Schlagzeilen gegeneinander arbeiten.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Maximal 1 Seite, nur operative Regeln.

- Krisenregeln separat als "Wenn-Dann"-Liste schreiben.

- Jahrliche Uberpriifung, aber keine monatlichen Grundsatzwechsel.
- Verantwortlichkeiten klaren (du allein oder mit Partner).

- Statement ausdrucken oder digital sichtbar ablegen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Baustein Beispielformulierung

"Ich baue Vermdogen fir finanzielle Unabhangigkeit in 20+

Ziel Jahren auf.”

Portfolio "Mein Kern ist ein globaler ETF nach Marktkapitalisierung."”
Sparregel "Ich investiere monatlich X Euro automatisiert."
Crash-Regel "Bei -30 % keine Verkaufe ohne 72h Pause."
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Abgeltungssteuer & Co. - ETF-Steuern im Uberblick

Steuer ist kein Randthema. Sie ist einer der gréf3ten planbaren Renditefaktoren. Wer ETF-Steuern
versteht, muss keine komplizierten Tricks nutzen - aber vermeidet unnétige Fehler, Ruckfragen und
falsche Erwartungen bei der Nettorendite.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Steuer beeinflusst die reale Rendite direkt.
- 2. Freistellung und Bescheinigung gehéren zum Basisprozess.
- 3. Nettoplanung ist robuster als Bruttodenken.

- - Freistellungsauftrag bei deinem Broker korrekt setzen. - Jahressteuerbescheinigung sauber ablegen
und grob verstehen. - Nicht nur auf Bruttorendite schauen, sondern auf Nettoentwicklung. - Bei mehreren
Depots Freistellung sinnvoll aufteilen. - Steuerregeln regelmafig prifen, weil sich Vorgaben andern
koénnen.

- - Steuern sind ein planbarer Renditefaktor, kein Nebenthema. - Abgeltungssteuer und Zuschlage
beeinflussen die reale Nettorendite. - Ein korrekt gesetzter Freistellungsauftrag spart Aufwand und
Liquiditat. - Teilfreistellung und Fondstypen wirken auf das Nettoergebnis. - Steuerverstandnis reduziert
Unsicherheit bei Abrechnungen und Jahresbescheinigung. - Bei Sonderfallen ist individuelle steuerliche
Beratung sinnvoll.

Rechne mit Nettoannahmen statt Wunschwerten

Nutze den Vermdgensaufbau-Rechner mit konservativen Nettoannahmen, um realistische Zielpfade statt
Brutto-lllusionen zu planen.

Vermdgensaufbau-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vermoegensaufbau

Nettorendite ist Bruttorendite minus Steuerrealitét
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In Deutschland fallen auf Kapitalertrage typischerweise Abgeltungssteuer, Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer an. Fur viele Anleger wird die Steuer direkt Uber die Bank abgefihrt - trotzdem lohnt sich
Grundverstandnis, um Bescheide, Freistellung und Nettoergebnis einordnen zu kénnen. Der persénliche
Steuersatz spielt bei Kapitalertragen meist nur eine untergeordnete Rolle, da die Abgeltungssteuer
grundsatzlich pauschal erhoben wird.

Die wichtigsten Bausteine im Uberblick

Was du als ETF-Anleger praktisch tun solltest

Netto-Denken in der Praxis

Bei derselben Bruttorendite kdnnen zwei Anleger netto deutlich unterschiedlich landen, wenn Freistellung,
Steuerabzug und Dokumentation nicht sauber laufen. Deshalb sollten Zielrechnungen immer auf
Nettoannahmen basieren. Das wirkt konservativer, ist aber langfristig meist deutlich realistischer.

Fallbeispiel

Anne, 35, Marketing: Anne hatte zwei Depots, aber ihren Freistellungsauftrag nur bei einem Anbieter
gesetzt. Dadurch wurden beim zweiten Depot unnétig Steuern abgefihrt, die sie spater Uber die
Steuererklarung zuriickholen musste. Kein Drama - aber vermeidbarer Aufwand.

Kleine steuerliche Einstellungen haben oft grol3en Effekt auf Klarheit und Nettoergebnis.

- Vermogensaufbau-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Steuern sind ein planbarer
Renditefaktor, kein Nebenthema.", "Abgeltungssteuer und Zuschlage beeinflussen die reale Nettorendite.",
"Ein korrekt gesetzter Freistellungsauftrag spart Aufwand und Liquiditat.", "Teilfreistellung und Fondstypen
wirken auf das Nettoergebnis.", "Steuerverstandnis reduziert Unsicherheit bei Abrechnungen und
Jahresbescheinigung.”, "Bei Sonderféllen ist individuelle steuerliche Beratung sinnvoll.", ].map((punkt, i)
=> (
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Steuerpraxis statt Steuerwissen-Sammeln

Bei ETF-Steuern entsteht der gro3te Schaden selten durch Gesetzeslicken, sondern durch fehlende
Routine. Wer steuerliche Grundlagen kennt, aber keine systematische Jahrespriifung macht, verliert durch
kleine, wiederkehrende Fehler. Deshalb ist Steuerpraxis ein Prozess: Freistellung priifen, Bescheinigung
abgleichen, Abweichungen dokumentieren.

Fur langfristige Anleger gilt: Nicht jede Optimierung ist relevant, aber jede systematische Schlampigkeit
kostet. Ein sauberer Standardprozess bringt mehr als stdndig neue Steuertricks. Ziel ist nicht Perfektion,
sondern niedrige Fehlerquote Uber Jahrzehnte.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Einmal jahrlich Steuer-Checktermin fix im Kalender.

- Bescheinigung gegen Brokerbewegungen stichprobenartig plausibilisieren.

- Freistellungsauftrage bei Depotstruktur-Anderungen sofort nachziehen.

- Steuerunterlagen zentral und versionssicher ablegen.

- Nettobetrachtung zur Pflicht machen, Bruttozahlen nur als Hilfsgrof3e nutzen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.
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Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Steuerbegriff Kurz erklart Warum wichtig

Regelsteuer auf Kapitalertrage o .
9 P g Basis flr Nettorendite

Abgeltungssteuer ;

9 9 (typisch 25 %)
Soli/Kirchensteuer Zusatzbelastung auf die Steuer Einfluss auf effektive Gesamtquote
Freistellungsauftrag Steuerfreier Pauschbetrag pro Jahr Vermeidet unnoétige Steuerabzilige

Teilweise Steuerbefreiung je nach

Kann Nettoergebnis verbessern
Fondstyp

Teilfreistellung
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Teilfreistellung bei ETFs

Viele zahlen gefuhlt zu viel Steuer, weil sie die Teilfreistellung nie wirklich verstanden haben. Dabei ist
sie einer der wenigen legalen Steuermechanismen, die ETF-Anleger nicht aktiv "tricksen" missen,
sondern einfach korrekt einordnen sollten. Wer sie versteht, versteht seine Nettorendite besser.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Teilfreistellung reduziert die steuerpflichtige Ertragsbasis (30 % bei Aktien-ETFs).
- 2. Nur 70 % der Ertrage unterliegen der Abgeltungsteuer.
- 3. Wer das versteht, plant seine Nettorendite realistischer.

- - Teilfreistellung reduziert die steuerpflichtige Basis deiner ETF-Ertrage. - Bei Aktien-ETFs ist die
Teilfreistellung besonders relevant. - Nettorendite h&ngt nicht nur von TER und Bruttorendite ab, sondern
auch vom Fondstyp. - Du musst Teilfreistellung nicht auswendig rechnen, aber sauber einordnen kénnen. -
Der Effekt ist langfristig relevant, auch wenn er jahrlich klein wirkt. - Steuerlogik gehort zur Produktwabhl
dazu, ohne dass daraus Steueroptimierungswahn werden muss.

Sieh dir die Steuerlogik bei ETFs konkret an

Der Vorabpauschale-Rechner hilft, steuerliche Mechaniken besser zu verstehen und nicht nur auf die
Bruttorendite zu schauen.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Teilfreistellung heif3t: Ein Teil deiner Ertrage bleibt steuerfrei

Bei Aktienfonds wird in Deutschland ein Teil der Ertrage steuerlich freigestellt, um Vorbelastungen auf
Fondsebene auszugleichen. Fur viele Privatanleger ist das der Unterschied zwischen "Steuer ist immer
gleich" und "Netto hangt vom Fondstyp ab".
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Was die Teilfreistellung praktisch bedeutet

Die Teilfreistellung reduziert nicht den Steuersatz, sondern die steuerpflichtige Bemessungsgrundlage. Das
heil3t: Nicht dein kompletter Ertrag wird versteuert. Bei klassischen Aktien-ETFs sind 30 % der Ertrage
steuerfrei.

Warum Teilfreistellung oft falsch gelesen wird

"30 Prozent Teilfreistellung” heildt nicht, dass nur 70 Prozent deines Gesamtdepots zahlen, sondern dass bei
bestimmten Ertragen ein Teil steuerfrei bleibt. Diese Unterscheidung ist wichtig, damit du Steuerwirkung
nicht Uberschatzt oder unterschatzt. Wer das sauber einordnet, plant deutlich realistischer.

Die genaue Einordnung richtet sich nach der steuerlichen Fonds-Klassifizierung. MaRgeblich sind die
offiziellen Unterlagen des Anbieters und der steuerliche Status des Fonds.

Fallbeispiel

Nora, 33, Produktmanagerin: Nora verglich zwei Fonds nur Uber die Bruttorendite. Erst spater verstand sie,
dass bei ihrem Aktien-ETF durch die Teilfreistellung effektiv weniger Ertrag besteuert wird als bei einem
anderen Fondstyp. Der Unterschied war nicht riesig, aber tber Jahre absolut relevant fur ihr Nettoergebnis.

Die Lektion: Nicht nur Rendite und TER vergleichen, sondern auch die steuerliche Struktur verstehen.

Was du daraus mitnehmen solltest

Die Teilfreistellung ist kein Spezialthema flr Steuernerds. Sie gehort zum Basiswissen, weil sie direkt
bestimmt, wie viel von deinem ETF-Ertrag netto Ubrig bleibt. Du musst sie nicht manuell berechnen, aber du
solltest wissen, warum sie existiert und wann sie greift.

- Vorabpauschale-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Teilfreistellung reduziert die
steuerpflichtige Basis deiner ETF-Ertrage."”, "Bei Aktien-ETFs ist die Teilfreistellung besonders relevant.",
"Nettorendite hangt nicht nur von TER und Bruttorendite ab, sondern auch vom Fondstyp.", "Du musst
Teilfreistellung nicht auswendig rechnen, aber sauber einordnen konnen.", "Der Effekt ist langfristig
relevant, auch wenn er jahrlich klein wirkt.", "Steuerlogik gehort zur Produktwahl dazu, ohne dass daraus
Steueroptimierungswahn werden muss.", ].map((punkt, i) => (
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Teilfreistellung richtig einordnen: Wirkung, Grenzen, typische Denkfehler

Teilfreistellung ist kein Bonus-Feature, sondern ein zentraler Baustein realistischer Nettorenditeplanung.
Viele Anleger kennen zwar die 30%-Quote bei Aktienfonds, leiten daraus aber zu pauschale Schllisse ab.
Entscheidend ist die Einbettung in die gesamte Steuerkette aus Vorabpauschale, Ausschittungen,
VeraufRerung und personlicher Depotstruktur.

Die beste Praxis ist daher nicht "Steueroptimierung nach Gefuhl", sondern eine niichterne Vergleichslogik:
Bruttoannahme, Teilfreistellung, Steuerbelastung, Nettoeffekt. So vermeidest du, Produkte nur wegen
Schlagworten zu bevorzugen, obwohl der Gesamteffekt in deinem Fall klein oder sogar neutral ist.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Teilfreistellung immer in Netto-Szenarien rechnen.

- Produktwahl nicht allein auf Steuerbegriff stiitzen.

- Ausschiittend/thesaurierend getrennt im Netto vergleichen.

- Steuerwirkung jahrlich mit realen Depotdaten gegenprifen.

- Fehlannahme vermeiden: "30% frei" heil3t nicht "30% mehr Rendite".

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Fondstyp Teilfreistellung Praxiswirkung
Aktienfonds / Aktien-ETF 30 % Nur 70 % der Ertrage steuerpflichtig
Mischfonds 15 % geringere Entlastung
Immobilienfonds abweichend Sonderregeln
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Vorabpauschale einfach erklart

Selbst ohne Verkauf kann Steuer anfallen. Genau das Uberrascht viele bei thesaurierenden ETFs. Die
Vorabpauschale wirkt im ersten Moment unnétig kompliziert, ist aber in der Praxis nur eine steuerliche
Vorwegnahme unter bestimmten Bedingungen - nicht irgendeine willkirliche Strafzahlung.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Steuer kann auch ohne Verkauf anfallen.
- 2. Vorabpauschale betrifft vor allem Thesaurierer.
- 3. Nettoplanung wird ohne dieses Thema schnell ungenau.

- - Vorabpauschale als normale Steuermechanik verstehen, nicht als Sonderstrafe. - Liquiditat auf dem
Verrechnungskonto im Blick behalten. - Freistellungsauftrag korrekt setzen, damit unnétige Abzlige sinken
koénnen. - Jahresdokumente des Brokers kurz prifen statt blind wegklicken. - Bei Unsicherheit lieber mit
Beispielrechnern arbeiten als mit Forengertchten.

- - Auch ohne Verkauf kann bei thesaurierenden ETFs Steuer anfallen. - Die Vorabpauschale ist eine
gesetzliche Vorwegnahme steuerlicher Ertrage. - Ihre Hohe wird vor allem durch Basiszins und
Fondsentwicklung bestimmt und féllt nicht jedes Jahr gleich aus. - Du solltest ausreichende Liquiditat auf
dem Verrechnungskonto im Blick behalten. - Freistellungsauftrag und Dokumentenverstandnis helfen, die
Steuer korrekt einzuordnen. - Wer die Mechanik versteht, reagiert entspannter auf
Jahresanfangs-Buchungen.

Rechne die Vorabpauschale konkret durch

Mit dem Vorabpauschale-Rechner kannst du Beispielwerte durchspielen und verstehst sofort besser, wann
die Steuer greift und wann nicht.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Die Vorabpauschale ist eine Steuer auf noch nicht ausgeschittete Ertréage
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Sie betrifft vor allem thesaurierende Fonds und hangt vom Basiszins, dem Fondsverlauf und weiteren
steuerlichen Parametern ab. Sie sorgt daflr, dass Steuer nicht erst ganz am Ende bei Verkauf anfallt.

Warum es die Vorabpauschale gibt

Bei ausschittenden ETFs flieBen Ertrage sichtbar an dich aus. Bei thesaurierenden ETFs werden sie im
Fonds wiederangelegt. Steuerlich wollte der Gesetzgeber verhindern, dass thesaurierende Produkte
dauerhaft einen reinen Steuerstundungsvorteil haben. Deshalb gibt es die Vorabpauschale.

Fallbeispiel

Jan, 29, Ingenieur: Jan hielt einen thesaurierenden Welt-ETF und war irritiert, als zu Jahresbeginn plétzlich
eine steuerliche Belastung auftauchte, obwohl er nichts verkauft hatte. Erst mit der Einordnung der
Vorabpauschale verstand er: Nicht der Broker macht etwas falsch, sondern das Steuersystem greift auf die
Zwischengewinne zu.

Das Problem war nicht die Steuer selbst, sondern die fehlende Erwartung davor.

Was du praktisch tun solltest

Vorabpauschale ohne Panik einordnen

Die Vorabpauschale ist kein Strafmechanismus, sondern ein steuerliches Regelwerk. Entscheidend ist, dass
du sie in deiner Jahresplanung beriicksichtigst und Liquiditat dafir einplanst. Wer vorbereitet ist, erlebt den
Abzug nicht als Uberraschung.

- Vorabpauschale-Rechner ¢ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Auch ohne Verkauf kann bei
thesaurierenden ETFs Steuer anfallen.”, "Die Vorabpauschale ist eine gesetzliche Vorwegnahme
steuerlicher Ertrage.", "lhre H6he wird vor allem durch Basiszins und Fondsentwicklung bestimmt und fallt
nicht jedes Jahr gleich aus.", "Du solltest ausreichende Liquiditat auf dem Verrechnungskonto im Blick
behalten.", "Freistellungsauftrag und Dokumentenverstandnis helfen, die Steuer korrekt einzuordnen.”,
"Wer die Mechanik versteht, reagiert entspannter auf Jahresanfangs-Buchungen.”, ].map((punkt, i) => (
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Vorabpauschale in die Jahresplanung integrieren

Die Vorabpauschale wirkt vor allem dann belastend, wenn sie Uberraschend kommt. Der inhaltliche Kern ist
einfach, die praktische Umsetzung entscheidet: Wer mogliche Steuerlasten frihzeitig in Liquiditatsplanung
und Dokumentationsprozess einbaut, reduziert Stress und verhindert Notfallverkaufe.

Deshalb sollte Vorabpauschale als wiederkehrender Prozesspunkt behandelt werden, ahnlich wie
Versicherungsbeitrdge oder Nebenkosten. Mit einem kleinen Liquiditatspuffer und klaren Prufschritten bleibt
die Steuerzahlung planbar, auch wenn Marktjahre unterschiedlich ausfallen.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Liquiditatspuffer flrs Verrechnungskonto vorhalten.

- Friih im Jahr grobe Erwartungsrechnung durchfiihren.

- Steuerbelastung in Cashflow-Plan integrieren, nicht isoliert betrachten.

- Dokumente und Abrechnungen jahrlich archivieren.

- Vorabpauschale mit Freistellung und Gesamtsteuerstrategie zusammen betrachten.

Umsetzungsplan tiber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du lUbersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen préazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig tUber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Situation Vorabpauschale relevant? Kommentar
Thesaurierender ETF ja, typischer Fall abhangig von Rahmenparametern
Ausschittender ETF anders gelagert Ausschittungen selbst sind relevant
Schwaches / negatives Jahr oft geringer oder null nicht jede Jahresphase fuhrt zu Steuer
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Freistellungsauftrag richtig nutzen

Ein falsch verteilter Freistellungsauftrag kostet in der Regel Liquiditat und administrativen Aufwand,
nicht dauerhaftes Vermogen. Das Thema ist banal genug, dass es viele ignorieren - und wichtig genug,
dass genau diese Ignoranz jedes Jahr vermeidbare Steuerabziige produziert.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Falsche Verteilung erzeugt unnétige Steuerabzige.
- 2. Der Effekt ist klein, aber jahrlich wiederkehrend.
- 3. Ein kurzer Jahrescheck reicht zur Korrektur.

- - Freistellungsauftrag dort hinterlegen, wo Ertrage am wahrscheinlichsten anfallen. - Bei mehreren
Banken den Freibetrag bewusst verteilen statt gleichmaRig ohne Grund. - Anderungen im Jahresverlauf
sauber dokumentieren. - Nicht vergessen: Auch Vorabpauschalen kénnen Freistellung verbrauchen. -
Einmal pro Jahr prufen, ob die Verteilung noch zur Realitat passt.

- - Ein korrekt gesetzter Freistellungsauftrag spart laufend unnétige Steuerabzige. - Bei mehreren Banken
sollte der Freibetrag bewusst verteilt werden. - Ohne Freistellungsauftrag ist das Geld nicht verloren, aber
der Aufwand steigt. - Auch Vorabpauschalen kénnen den Freibetrag beanspruchen. - Die Verteilung sollte
regelmaiig Uberpruft werden. - Gute Steuerorganisation ist oft weniger Optimierung als saubere
Verwaltung.

Verstehe vorher, welche Steuermechaniken bei deinem ETF greifen

Der Vorabpauschale-Rechner hilft dir, Freistellung, Vorabpauschale und Nettoeffekt besser
zusammenzudenken.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Freistellungsauftrag heil3t: weniger unnétiger Steuerabzug im laufenden Jahr

Er sorgt daflir, dass Kapitalertrdge bis zum Sparer-Pauschbetrag nicht direkt versteuert werden. Wer
mehrere Banken oder Depots hat, sollte diesen Freibetrag bewusst verteilen statt zuféllig zu verschwenden.
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Wann der Freistellungsauftrag relevant wird

Sobald Ausschuttungen, Vorabpauschalen oder realisierte Gewinne anfallen, kann der Freistellungsauftrag
direkt Liquiditat und Aufwand sparen. Fehlt er, zieht die Bank Steuer ab - auch wenn du dir das Geld tUber
die Steuererklarung spater zurtickholen kénntest.

Fallbeispiel

Lisa, 37, HR-Managerin: Lisa hatte zwei Depots, aber ihren Freistellungsauftrag nur halbherzig eingerichtet.
Das kleinere Depot nutzte den Freibetrag kaum, das grof3ere fiihrte unnétig Steuer ab. Am Jahresende war
das Geld nicht weg - aber sie musste es mit zusatzlichem Aufwand zurtickholen.

Die Losung war banal: Freibetrag dort platzieren, wo die Ertrége tatsachlich anfallen.

Praktische Faustregeln

So verteilst du den Freibetrag sinnvoll

Starte mit dem Depot, in dem voraussichtlich die hdchsten laufenden Ertrage anfallen. Den Rest verteilst du
auf weitere Konten. Diese pragmatische Verteilung ist meist besser, als jedes Jahr exakt auf den Euro zu
optimieren. Wichtig ist, dass der Auftrag aktiv gemanagt wird und nicht jahrelang unverandert bleibt.

- Vorabpauschale-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Ein korrekt gesetzter
Freistellungsauftrag spart laufend unnétige Steuerabziige.”, "Bei mehreren Banken sollte der Freibetrag
bewusst verteilt werden.", "Ohne Freistellungsauftrag ist das Geld nicht verloren, aber der Aufwand
steigt.”, "Auch Vorabpauschalen kénnen den Freibetrag beanspruchen.", "Die Verteilung sollte regelmaRig
Uberprift werden.", "Gute Steuerorganisation ist oft weniger Optimierung als saubere Verwaltung.",
]-map((punkt, i) => (

Freistellungsauftrag als laufende Systempflege

Ein Freistellungsauftrag ist kein Einmalformular, sondern ein Wartungspunkt deiner Finanzstruktur. Sobald
du mehrere Depots, Kontowechsel oder geanderte Ertragsschwerpunkte hast, wird die optimale Verteilung
dynamisch. Ohne Pflege steigt die Wahrscheinlichkeit, dass unnoétig Steuern einbehalten und spater
muhselig korrigiert werden mussen.

Effizient ist ein einfacher Jahresprozess: erwartete Ertrage je Depot schatzen, Freibetrag verteilen,
unterjahrig nur bei groRen Anderungen nachsteuern. Das reduziert Komplexitat und halt die Abweichungen
klein.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Freibetrag auf Basis realistischer Ertragsschatzung verteilen.
- Bei Depotiibertrag die Verteilung unmittelbar prtifen.

- Unterjahrige Anpassung nur bei signifikanten Anderungen.

- Jahresbescheinigung zur Ruckkontrolle nutzen.

- Gemeinschaftsdepots und Einzeldepots getrennt planen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 195



Kapitel 41

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Situation Mit Freistellungsauftrag Ohne Freistellungsauftrag
Ausschittung oder Gewinn bis Freibetrag steuerfrei Steuer wird direkt einbehalten

eine Bank ungenutzt, andere zu stark

Mehrere Banken sinnvoll verteilt
belastet

Steuererklarung weniger Rickholbedarf mehr Korrekturaufwand
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Verlusttopfe & Verlustverrechnung

Wer Verlusttdpfe ignoriert, verschenkt oft steuerliche Entlastung in schlechten Jahren. Verluste sind nie
schon - aber steuerlich immerhin nicht vollig wertlos. Wer versteht, wie Verlustverrechnung funktioniert,
kann schlechte Marktphasen sauberer einordnen.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Verluste sind steuerlich nicht automatisch verloren.
- 2. Verrechnung kann spatere Gewinne netto entlasten.
- 3. Wirtschaftliche Logik bleibt wichtiger als Steuertricks.

- - Verluste erst dann realisieren, wenn die Entscheidung wirtschaftlich Sinn ergibt - nicht nur steuerlich. -
Broker-Dokumente und Verlustbescheinigungen sauber aufbewahren. - Bei mehreren Banken die
Verlusttopfe nicht gedanklich vermischen. - Verlustverrechnung ist Entlastung, aber kein Grund fur
unnotige Verkaufe. - Steuerlogik immer als Nebeneffekt guter Entscheidungen sehen, nicht als
Haupttreiber.

- - Verlusttépfe machen realisierte Verluste steuerlich nutzbar. - Sie kdonnen spatere Gewinne entlasten und
so die Steuerlast senken. - Verlustverrechnung ist nitzlich, aber kein Selbstzweck. - Bei mehreren Banken
sind Uberblick und Dokumentation wichtig. - Steuerliche Erwagungen sollten wirtschaftliche
Entscheidungen erganzen, nicht ersetzen. - Wer Verlusttopfe versteht, kann schlechte Jahre rationaler
einordnen.

Verstehe die Steuerlogik rund um ETF-Ertrage besser

Mit dem Vorabpauschale-Rechner bekommst du ein besseres Gefthl fur steuerliche Mechaniken rund um
Ertrage, Freibetrdge und Nettoeffekte.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Verlusttopfe sind steuerliche Speicher fur schlechte Jahre
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Wenn Verluste realisiert werden, kdnnen sie je nach Kategorie mit spateren Gewinnen verrechnet werden.
Das senkt nicht den emotionalen Schaden, aber immerhin die steuerliche Belastung in besseren Phasen.

Was Verlustverrechnung praktisch bedeutet

Realisierte Verluste verschwinden steuerlich nicht einfach. Sie werden von der Bank in entsprechenden
Topfen geflihrt und kénnen mit passenden Gewinnen verrechnet werden. Dadurch zahlst du spater weniger
Steuer auf Gewinne, sofern die Kategorien zueinander passen.

Fallbeispiel

Michael, 45, Projektleiter: Michael realisierte in einem schwachen Jahr bewusst Verluste aus einer
Fehlentscheidung im Depot. Spater erzielte er Gewinne aus einem anderen Verkauf und war tberrascht,
dass die steuerliche Belastung geringer ausfiel als gedacht. Erst dadurch verstand er, dass Verlusttopfe kein
Theorie-Konstrukt, sondern echte Entlastungsmechanik sind.

Verluste bleiben unangenehm. Aber wer sie steuerlich einordnet, reduziert zumindest Folgeschaden.

Was du konkret beachten solltest

Verlustverrechnung strategisch, nicht reflexhaft

Gute Steuerwirkung ist ein Ergebnis guter Anlageentscheidungen, nicht deren Ersatz. Deshalb sollten
Verkaufe immer zuerst fachlich begrindet sein. Wenn der Verkauf ohnehin sinnvoll ist, wird die
Verlustverrechnung zum nttzlichen Nebeneffekt. Diese Reihenfolge schiitzt vor teuren
Kurzschlussentscheidungen.

- Vorabpauschale-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Verlusttépfe machen realisierte
Verluste steuerlich nutzbar.", "Sie kdnnen spatere Gewinne entlasten und so die Steuerlast senken.",
"Verlustverrechnung ist nitzlich, aber kein Selbstzweck.", "Bei mehreren Banken sind Uberblick und
Dokumentation wichtig.", "Steuerliche Erwagungen sollten wirtschaftliche Entscheidungen ergénzen, nicht
ersetzen.", "Wer Verlusttopfe versteht, kann schlechte Jahre rationaler einordnen.”, ].map((punkt, i) => (
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Verlustverrechnung: wirtschaftliche Logik vor Steuerreflex

Verlustverrechnung ist hilfreich, aber kein Selbstzweck. Der haufigste Fehler ist, steuerliche Entlastung mit
wirtschaftlichem Gewinn zu verwechseln. Ein realisierter Verlust wird nicht "gut”, nur weil er verrechenbar ist.
Erst die Kombination aus sauberer Portfoliologik und sinnvoller steuerlicher Nutzung erzeugt Mehrwert.

Nutze Verlusttopfe daher als Instrument innerhalb einer klaren Strategie: Positionen aus Investmentgriinden
Uberprifen, steuerliche Wirkung ergdnzend einbeziehen, aber nie dominieren lassen. So vermeidest du
Aktionismus zum Jahresende und behéltst die Vermdgenslogik im Vordergrund.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Verkauf nur bei echter Strategiebegriindung, nicht nur wegen Steuerkalender.
- Verlusttopf-Status regelmafRig prifen und dokumentieren.

- Gewinne/Verluste in Nettologik statt isolierter Steuerlogik betrachten.

- Jahreswechsel nicht zur Hektikfalle machen.

- Wiederkaufregeln vorab definieren, um Zickzack-Handel zu vermeiden.

Umsetzungsplan tiber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du lUbersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen préazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig tUber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Situation Ohne Verstandnis Mit Verstandnis

steuerlich nutzbar fiir spatere

Verlust realisiert "Alles weg"
9 Verrechnung
Spaterer Gewinn volle Steuerbelastung erwartet Verlusttopf kann entlasten
= . Koordination und Dokumentation
Mehrere Banken Uberblick fehlt

wichtig
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Kirchensteuer, Depotubertrag & ETF-Steuerspezialfalle

Kleine steuerliche Details werden meist erst wichtig, wenn sie schiefgehen. Genau deshalb lohnt es
sich, Kirchensteuer-Merkmale, Depotlubertrdge und Sonderfélle vorher sauber zu verstehen statt spater
hektisch zu korrigieren.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Fehler entstehen meist in der Ubertragung von Steuerdaten.
- 2. Stuickzahl korrekt reicht nicht, Einstandsdaten miissen auch passen.
- 3. Fruh prufen spart spatere Steuerkorrekturen.

- - Vorher Jahressteuerbescheinigung und aktuelle Depotdaten sichern. - Nach Ubertrag Stiickzahlen,
Einstandswerte und Anschaffungsdaten stichprobenartig priifen. - Bei Teilverkaufen nach Ubertrag priifen,
ob die FIFO-Reihenfolge korrekt wirkt. - Kirchensteuer- und Freistellungsstatus im neuen Depot sofort
kontrollieren. - Erste Ertrags- oder Verkaufsabrechnung genau gegenprufen. - Unstimmigkeiten frihzeitig
beim Broker melden, nicht bis zur Steuererklarung warten.

- - Spezialfélle sind selten, aber bei Fehlern oft aufwendig und teuer. - Kirchensteuer-Merkmale sollten im
Depotprofil aktiv geprift werden. - Beim Depotubertrag sind steuerliche Anschaffungsdaten genauso
wichtig wie Stlickzahlen. - FIFO gilt pro Depot — wer mehrere Depots nutzt, wahlt beim Verkauf das
steuerlich glnstigste. - Unplausible Abrechnungen sollten sofort dokumentiert und gemeldet werden. -
Gute Dokumentation spart Zeit bei Korrekturen und Steuererklarung. - Steuerfragen sollen
Entscheidungen begleiten, nicht die Strategie dominieren.

Steuermechanik vor Entscheidungen besser einschatzen

Mit dem Vorabpauschale-Rechner bekommst du ein klareres Gefuhl fur steuerliche Nettoeffekte, bevor du
groRere Depotanderungen vornimmst.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Spezialfalle sind selten, aber teuer wenn sie falsch laufen
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Kirchensteuer, Verlusttopf-Ubertrag und Anschaffungsdaten beim Depotwechsel sind keine Alltags-Themen.
Wenn hier etwas fehlt, entstehen oft unnétige Nachfragen, falsche Abziige oder aufwendige Korrekturen
Uber die Steuererklarung.

Die drei typischen Stolperstellen

Fallbeispiel

Miriam, 39, Ingenieurin: Miriam wechselte den Broker wegen besserer Gebiihren. Der Ubertrag lief
technisch durch, aber ein Teil der steuerlichen Anschaffungsdaten war zunachst nicht korrekt sichtbar. Beim
ersten Teilverkauf wirkte die Steuerabrechnung unplausibel. Erst durch systematischen Abgleich von Alt-
und Neudepot konnte der Fehler korrigiert werden.

Der Ubertrag selbst ist meist einfach. Der kritische Teil ist die steuerliche Datenqualitét danach.

Checkliste vor und nach Depotiibertrag

Was du beim ersten Verkauf nach Ubertrag prufen solltest

Die erste Verkaufsabrechnung ist der beste Praxistest fiir den Ubertrag. Priife dabei, ob Einstandsdaten,
Gewinnermittlung und Steuerabzug nachvollziehbar sind. Unplausible Werte solltest du direkt mit
Dokumenten belegen und melden. So verhinderst du, dass sich Fehler tber Jahre fortschreiben.

FIFO-Prinzip: Welche Anteile werden zuerst verkauft?

Bei einem Teilverkauf entscheidet das Finanzamt nicht nach Wunsch, sondern nach Gesetz: Es gilt First In -
First Out (FIFO) . Das bedeutet: Die zuerst gekauften Anteile werden steuerlich zuerst als verkauft
behandelt - unabhangig davon, welche du innerlich "meinst" zu verkaufen. Da altere Anteile meist einen
niedrigeren Einstandskurs haben, féallt der steuerpflichtige Gewinn dadurch oft héher aus als bei neueren
Anteilen.

Wichtig: FIFO gilt separat pro Depot . Hast du denselben ETF bei zwei verschiedenen Brokern, sind das
zwei unabhéangige FIFO-Topfe. Der Broker kennt nur seine eigenen Anteile - nicht die im anderen Depot.
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Praxisbeispiel: Depot A vs. Depot B

Wer 100 Anteile enthnehmen mochte, spart durch die Wahl des richtigen Depots rund 900 EUR Steuern -
ohne eine einzige strategische Entscheidung zu andern. Die FIFO-Reihenfolge ist innerhalb eines Depots
nicht wéahlbar; welches Depot du fiir den Verkauf nutzt, schon.

Konkret heifl3t das: Wer in der Ansparphase denselben ETF bewusst auf zwei Broker verteilt (z. B. nach
Phasen oder Jahresscheiben), schafft sich spater die Freiheit, beim Verkauf das steuerlich glinstigere Depot
zu wahlen. Dieser Effekt wachst mit der Laufzeit, weil die Kostenbasis-Spreizung zwischen alten und neuen
Anteilen zunimmt.

Mehr zur rechtlichen Grundlage und zu weiteren Optimierungsbeispielen: FIFO-Prinzip im Detail ->

- Vorabpauschale-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Spezialfdlle sind selten, aber bei
Fehlern oft aufwendig und teuer.", "Kirchensteuer-Merkmale sollten im Depotprofil aktiv geprtift werden.",
"Beim Depotiibertrag sind steuerliche Anschaffungsdaten genauso wichtig wie Stiickzahlen."”, "FIFO gilt
pro Depot - wer mehrere Depots nutzt, wahlt beim Verkauf das steuerlich giinstigste.”, "Unplausible
Abrechnungen sollten sofort dokumentiert und gemeldet werden.", "Gute Dokumentation spart Zeit bei
Korrekturen und Steuererklarung.", "Steuerfragen sollen Entscheidungen begleiten, nicht die Strategie
dominieren.”, ].map((punkt, i) => (

Spezialfalle beherrschen: Datenqualitat schlagt Bauchgefihl

Kirchensteuer, Depotubertrag und Sonderkonstellationen sind selten kompliziert, aber fehleranféllig in der
Dateniibertragung. Gerade bei Ubertragen entscheidet die Qualitat von Einstandsdaten,
Verlusttopf-Informationen und steuerlichen Merkmalen Gber spéatere Korrekturarbeit. Wer hier friih prift,
spart Uberproportional Zeit und Risiko.

Der beste Schutz ist ein kurzer, standardisierter Ubergabeprozess: Ausgangsdaten sichern, Ubertrag
dokumentieren, Zieldepot priifen, Abweichungen sofort adressieren. Damit reduzierst du die Gefahr, dass
Fehler erst Jahre spater auffallen.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Vor Ubertrag vollstandige Bestands- und Steuerdaten exportieren.
- Nach Ubertrag Einstandswerte stichprobenartig vergleichen.
- Sonderfalle separat dokumentieren (Kirchensteuer, Altbestande etc.).

- Bei Unklarheiten zeitnah schriftliche Brokerbestatigung einholen.
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- Nicht auf Jahresende warten, wenn Abweichungen sichtbar werden.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu frih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig tber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prufe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieBen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fir Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.

- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.
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Thema

Kirchensteuer

Depotibertrag

Spezialfall-Verkauf

Depot A (alt)
Anteile seit
Aktueller Kurs
Gewinn je Antell
Steuer (26,375 %)

Ersparnis

Die ETF Bibel - v0.28

Was oft schiefgeht
Merkmal fehlt oder ist falsch hinterlegt

Anschaffungsdaten werden
unvollstéandig Ubertragen

Steuerwirkung wird nur grob geschatzt

Saubere Lésung
Steuerprofil beim Broker aktiv prufen

Ubertragsdokumente und
Einstandswerte kontrollieren

Vorab mit Bescheinigung und
Abrechnung abgleichen

Depot B (neu)

2018 (Einstand @ 60 EUR)

120 EUR

60 EUR steuerpflichtig

ca. 15,82 EUR je Anteil
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Auslandsumzug, Wegzugsfallen, Selbststandige &
Firmenvermdgen

Internationalitat erweitert Chancen, aber auch steuerliche Falltiiren. Sobald Wohnsitz,
Unternehmensstruktur oder Vermdgenshille komplexer werden, reichen Standardregeln aus dem
Privatanleger-Alltag oft nicht mehr aus.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. ETF bleibt simpel, der steuerliche Kontext wird komplex.
- 2. Auslandsbezug und Firmenkontext brauchen Vorab-Planung.
- 3. Trennung, Dokumentation und Timing verhindern teure Fehler.

- - Bei Auslandsbezug friihzeitig steuerliche Zustandigkeit und Meldepflichten kléaren. - Privates ETF-Depot
strikt von Betriebs- oder Firmenvermdgen trennen. - Keine Strukturénderung unter Zeitdruck kurz vor
Umzug oder Geschéftsjahreswechsel. - Alle relevanten Unterlagen zentral dokumentieren:
Anschaffungsdaten, Bescheinigungen, Ubertrage. - Bei Sonderfallen lieber einmal sauber beraten lassen
als mehrfach korrigieren.

- - ETF-Logik bleibt einfach, aber der steuerliche Kontext kann komplex werden. - Auslandsumziige sollten
steuerlich vorab geplant werden, nicht nachgelagert. - Selbststandige und Firmenkontexte brauchen klare
Vermogenstrennung. - Dokumentation und Datenqualitat sind in Sonderfallen entscheidend. - Zeitdruck
erzeugt teure Fehler in Strukturentscheidungen. - Bei Spezialfallen ist gezielte Beratung meist gunstiger
als Korrekturarbeit.

Plane mit Nettoannahmen statt Brutto-lllusionen

Nutze den Vermogensaufbau-Rechner, um verschiedene Nettoannahmen zu simulieren und deine
langfristige Planung robuster aufzusetzen.

Vermdgensaufbau-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vermoegensaufbau

Komplexitat entsteht oft durch den Kontext, nicht durch den ETF
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Der ETF bleibt haufig simpel. Kompliziert werden Meldepflichten, Zustandigkeiten und steuerliche
Einordnung, wenn Landergrenzen oder betriebliche Konstellationen ins Spiel kommen.

Wo in der Praxis die grofdten Risiken liegen

Fallbeispiel

Daniel, 42, IT-Berater: Daniel plante einen Umzug ins Ausland und wollte sein ETF-Depot unveréandert
weiterfihren. Erst in der Vorbereitung wurde klar, dass Meldepflichten, steuerliche Zustandigkeit und
Broker-Fahigkeit im Zielland vorab geklart werden missen. Ohne diese Prifung hatte er nach dem Umzug
mit teurer Nacharbeit und Fristdruck reagiert.

In grenzuberschreitenden Fallen entscheidet Vorbereitung tber Kosten und Nerven.

Pragmatische Leitplanken

Entscheidungsregel fir Sonderfalle

Wenn mehr als ein Steuersystem oder mehr als eine Vermdgenshille betroffen ist, gilt: erst Struktur klaren,
dann umsetzen. Wer zuerst handelt und danach einordnet, produziert oft unnétige Korrekturen. Diese
Reihenfolge spart in der Praxis Zeit, Beraterkosten und Nerven.

- Vermogensaufbau-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "ETF-Logik bleibt einfach, aber der
steuerliche Kontext kann komplex werden.", "Auslandsumzige sollten steuerlich vorab geplant werden,
nicht nachgelagert.”, "Selbststandige und Firmenkontexte brauchen klare Vermégenstrennung.",
"Dokumentation und Datenqualitat sind in Sonderfallen entscheidend.”, "Zeitdruck erzeugt teure Fehler in
Strukturentscheidungen.", "Bei Spezialféllen ist gezielte Beratung meist glinstiger als Korrekturarbeit.",
]-map((punkt, i) => (

Komplexe Lebenslagen: klare Trennung statt Mischlogik

Auslandsumzug, Selbststandigkeit oder Firmenvermogen erhéhen die Komplexitat erheblich, weil mehrere
Rechts- und Steuerlogiken parallel wirken. Der haufigste Fehler ist, private ETF-Standardregeln unverandert
in komplexe Kontexte zu Ubertragen. Das kann zu teuren Fehlannahmen fiihren, insbesondere bei
Meldepflichten, Zustandigkeiten und steuerlicher Einordnung.

Pragmatisch sinnvoll ist eine Trennungsstrategie: Privatvermégen, Betriebsvermogen und Auslandsaspekte
sauber separieren; Dokumentationspflichten je Bereich klar definieren; Entscheidungen nur auf Basis des
jeweils passenden Regelwerks treffen.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Privat- und Unternehmenslogik strikt getrennt dokumentieren.

- Bei Umzugsthemen friihzeitig steuerliche Zustandigkeit klaren.

- Keine "One-size-fits-all"-ETF-Regeln in Sonderfalle Gbertragen.

- Beratung punktuell fir Grenzfélle nutzen, nicht erst nach Fehlern.
- Timingentscheidungen (Kauf/Verkauf/Ubertrag) vorab planen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Konstellation Haufiger Fehler Bessere Vorgehensweise

Steuerfolgen erst nach dem Umzug Vor Umzug steuerliche Vorpriifung

Auslandsumzug . .
prifen durchfiihren

R Privat- und Betriebsvermégen unklar Saubere Konten- und

Selbststéndigkeit

trennen Dokumententrennung
. . . . Struktur mit Steuerberatun
Firmenvermégen Privatlogik 1:1 auf Firma tbertragen 9

abstimmen
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Steuerreporting, Jahresbescheinigung & typische
Broker-Fehler

Die meisten Steuerfehler passieren nicht bei der Strategie, sondern bei der Dokumentation. Wer seine
Jahresbescheinigung versteht und Abrechnungen stichprobenartig pruft, verhindert kleine
Unstimmigkeiten mit grol3em Folgeaufwand.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Strategiefehler sind selten, Dokumentationsfehler sind haufig.
- 2. Jahresbescheinigung und Einzelabrechnungen missen zueinander passen.
- 3. Wer jahrlich pruft, spart spater Korrekturaufwand.

- - Jahresbescheinigung mit den wichtigsten Einzelabrechnungen vergleichen. -
Freistellungsauftrag-Ausnutzung prifen und ggf. neu verteilen. - Unklare oder unplausible Positionen direkt
markieren. - Support-Anfragen mit klaren Belegen und Datumsangaben stellen. - Dokumente zentral fur
spatere Steuerfragen archivieren.

- - Steuerfehler entstehen haufig in Prozessen, nicht in der ETF-Strategie. - Jahresbescheinigungen sollten
kurz auf Plausibilitat geprift werden. - Freistellungsauftrage missen aktiv gemanagt werden. -
Dokumentierte Abweichungen lassen sich schneller korrigieren. - Ein wiederholbarer Jahres-Check
reduziert Folgeaufwand deutlich. - Sauberes Reporting schafft Sicherheit tiber die echte Nettorendite.

Steuerlogik im ETF-Alltag besser einordnen

Mit dem Vorabpauschale-Rechner bekommst du ein realistischeres Gefiuihl dafir, wie Ertrage und Abziuge
auf dein Nettoergebnis wirken.

Vorabpauschale-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/vorabpauschale

Gute Dokumentation ist Renditeschutz
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Wenn Zahlen nicht zusammenpassen, geht schnell Vertrauen verloren. Mit einem klaren Reporting-Prozess
behéltst du die Kontrolle Uber Steuerabzilige, Freistellung und Nettorendite.

Was du jedes Jahr kontrollieren solltest

Fallbeispiel

Carolin, 36, Produktmanagerin: Carolin bemerkte, dass ihr Freistellungsauftrag im zweiten Depot gar nicht
bertcksichtigt wurde. Die Abweichung war klein, aber wiederkehrend. Weil sie ihre Dokumente systematisch
prufte, konnte sie den Fehler sofort fiir das Folgejahr beheben statt Monate spéater alles riickwirkend
aufzurdumen.

Nicht Perfektion ist das Ziel, sondern ein wiederholbarer Kontrollprozess.

Dein jahrlicher Steuer-Check in 5 Schritten

Wann du sofort reagieren solltest

Nicht jede kleine Differenz ist ein Drama. Aber wenn sich Abweichungen tiber mehrere Monate wiederholen,
Betrage klar unplausibel sind oder Freistellungsauftrage offensichtlich ignoriert werden, solltest du den
Broker-Support direkt mit konkreten Belegen kontaktieren. Je friiher du reagierst, desto einfacher ist die
Korrektur im laufenden Jahr.

- Vorabpauschale-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Steuerfehler entstehen haufig in
Prozessen, nicht in der ETF-Strategie.", "Jahresbescheinigungen sollten kurz auf Plausibilitat gepruft
werden.", "Freistellungsauftrage missen aktiv gemanagt werden.", "Dokumentierte Abweichungen lassen
sich schneller korrigieren.", "Ein wiederholbarer Jahres-Check reduziert Folgeaufwand deutlich.",
"Sauberes Reporting schafft Sicherheit Uber die echte Nettorendite.”, ].map((punkt, i) => (

Steuerreporting robust aufsetzen: wenig Aufwand, hoher Schutz

Jahresbescheinigung, Transaktionshistorie und Brokerabrechnungen sollten nicht als Papierpflicht
verstanden werden, sondern als Qualitatssicherung deines Finanzsystems. Die meisten Probleme
entstehen nicht durch falsche Strategie, sondern durch unerkannte Abweichungen zwischen Dokumenten
und tatséchlicher Depotrealitat.

Ein schlanker Kontrollprozess reicht meist: Plausibilitatscheck der Jahresbescheinigung, Vergleich mit
Kerntransaktionen, Auffalligkeiten markieren und zeitnah klaren. Diese Routine kostet wenig Zeit, verhindert
aber langwierige Ruckfragen und nachtragliche Korrekturen.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Jahresbescheinigung mit Kerntransaktionen abgleichen.

- Auffallige Abweichungen sofort markieren und dokumentieren.

- Steuerdokumente zentral, chronologisch und revisionssicher speichern.
- Brokerwechsel mit besonderem Reporting-Check begleiten.

- Jahrlichen Check als festen Bestandteil deiner Finanzroutine behandeln.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Dokument Prufpunkt Bei Abweichung

Ertrage, Steuerabzug, Freistellung
plausibel?

Jahressteuerbescheinigung Mit Einzelabrechnungen abgleichen

Einstandsdaten und Gewinnermittlung

stimmig? Broker-Support friihzeitig kontaktieren

Abrechnungen Verkaufe

Wurde der Pauschbetrag korrekt
genutzt?

Freistellungsauftrag Verteilung flirs Folgejahr anpassen
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Dividendenstrategie vs. Thesaurierer - Steuervergleich

Dividenden fiihlen sich wie Rendite an. Okonomisch sind sie bei identischer Gesamtverzinsung oft vor
allem eine andere Auszahlungsform. Fur langfristigen Vermogensaufbau ist meist entscheidend, wie
robust dein Gesamtprozess ist - nicht ob Ertrdge automatisch ausgeschuttet oder intern reinvestiert

werden.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Dividenden sind kein Gratisrendite-Booster.
- 2. Ausschittend oder thesaurierend ist vor allem eine Umsetzungsfrage.
- 3. Die bessere Losung ist die, die du langfristig durchhaltst.

- - FUr die Ansparphase ist ein einfacher, globaler Kern-ETF meist die robusteste Lésung. -
Ausschittungen sind kein Renditebonus, sondern eine Auszahlungsform. - Wenn Dividenden dich
motivieren, halte die Struktur trotzdem simpel. - Entnahmeplanung gehort separat betrachtet: Rate, Puffer,
Sequenzrisiko. - Vermeide unnotige Produktkomplexitat, wenn das Ziel eigentlich nur Klarheit ist.

- - Dividenden sind bei identischer Gesamtverzinsung konomisch meist Auszahlungsform, nicht
Zusatzrendite. - Ausschuttend kann psychologisch helfen, thesaurierend vereinfacht oft die Umsetzung. -
Langfristig zahlt das Nettoergebnis nach Kosten, Steuern und Verhalten. - Ein einfacher globaler Kern-ETF
ist fuir viele die robusteste Basis. - Entnahmeplanung ist ein eigener Prozess und sollte bewusst simuliert
werden. - Komplexitat ist selten ein Renditevorteil, aber oft ein Fehlerrisiko.

Plane Entnahme und Haltbarkeit realistisch

Nutze den Entsparrechner, um zu sehen, wie lange dein Kapital bei verschiedenen Entnahmeraten und
Renditepfaden tragen kann.

Entsparrechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/entnahmerechner

Cashflow ist kein Gratisgeld
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Bei Dividenden kommt Geld sichtbar aufs Konto, bei Thesaurierern bleibt es im Fonds. Der 6konomische
Kern ist &hnlich: Es geht um Gesamtrendite nach Kosten, Steuern und Verhalten.

Vergleich ohne Romantik

Fallbeispiel

Stefan, 41, Teamleiter: Stefan wollte unbedingt "von Dividenden leben" und baute ein fragmentiertes Depot
aus vielen Ausschuttern. Die Folge: héherer Pflegeaufwand, mehr Rebalancing und standige
Einzelentscheidungen. Nach zwei Jahren vereinfachte er auf einen globalen Kern-ETF und trennte
Vermogensaufbau von spéaterer Entnahmelogik.

Nicht die Story gewinnt, sondern ein System, das du Gber Jahrzehnte sauber durchhaltst.

Meine pragmatische Empfehlung

Ansparphase und Entnahmephase trennen

Viele Diskussionen vermischen zwei unterschiedliche Ziele: Vermogensaufbau und laufenden Cashflow. In
der Ansparphase gewinnt meist die Einfachheit. In der Entnahmephase kannst du die Auszahlung separat
steuern. Diese Trennung verhindert, dass du dein ganzes Depot aus einem reinen Auszahlungsgefunhl
heraus unnétig verkomplizierst.

- Entsparrechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Dividenden sind bei identischer
Gesamtverzinsung 6konomisch meist Auszahlungsform, nicht Zusatzrendite.", "Ausschiittend kann
psychologisch helfen, thesaurierend vereinfacht oft die Umsetzung.", "Langfristig zahlt das Nettoergebnis
nach Kosten, Steuern und Verhalten.", "Ein einfacher globaler Kern-ETF ist fiir viele die robusteste Basis.",
"Entnahmeplanung ist ein eigener Prozess und sollte bewusst simuliert werden."”, "Komplexitat ist selten
ein Renditevorteil, aber oft ein Fehlerrisiko.", ].map((punkt, i) => (
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Dividenden vs. Thesaurierung: Umsetzung schlagt Ideologie

Die Debatte wird oft emotional gefiihrt, obwohl der Unterschied in vielen Féllen kleiner ist als behauptet. Flr
die langfristige Vermdgenswirkung zéhlen Kosten, Steuerpraxis, Disziplin und Reinvestitionsverhalten meist
starker als die Ausschuttungsform allein. Deshalb sollte die Auswahl an deinem Nutzungsverhalten
ausgerichtet werden.

Wenn Ausschiittungen dich zu Konsum verleiten oder Reinvestition ausfallt, kann ein Thesaurierer
verhaltensstéarker sein. Wenn planbarer Cashflow psychologisch oder organisatorisch hilft, kann ein
Ausschiitter sinnvoll sein. Die richtige Wahl ist die, die dein Regelwerk stabil macht.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Produktwahl an Verhalten koppeln, nicht an Forenmeinungen.

- Reinvestitionsdisziplin realistisch einschatzen.

- Nettoeffekte inkl. Steuern und Aufwand vergleichen.

- Nicht jahrlich zwischen Ausschutter/Thesaurierer springen.

- Regel definieren und mindestens tber einen vollen Zyklus halten.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprufung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.
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Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Aspekt Ausschuttend Thesaurierend
Gefuhl sichtbarer Cashflow, motivierend weniger sichtbar, dafir automatisiert
Umsetzung Reinvestition oft manuell nétig Wiederanlage lauft intern
Entnahmephase Cashflow kann psychologisch helfen Entnahme flexibel Gber Teilverkaufe
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Depot fur Kinder - Freibetrage frih ausnutzen

Zeit ist fur Kinderdepots der gré3te Renditebooster, nicht das perfekte Produkt. Wer friih startet und
konsequent einfach bleibt, nutzt den Zinseszinseffekt besser als jede spatere Produktoptimierung.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Zeit ist wichtiger als Produktfeintuning.
- 2. Einfache, automatische Sparlogik schlagt komplexe Depots.
- 3. Rechtliche und steuerliche Basics fruh klaren.

- - Bei Kinderdepots ist Zeit der groRte Renditehebel. - Ein einfacher globaler Kern ist meist vollig
ausreichend. - Automatisierte Sparraten schlagen spontane Einzelaktionen. - Friihe Einrichtung von
Freibetragen spart spater Aufwand. - Zu viel Produktoptimierung kostet oft nur Zeit und Nerven. -
Konsequenz Uber Jahre ist wichtiger als kurzfristige Perfektion.

Sparrate und Laufzeit firs Kinderdepot simulieren

Mit dem Sparplan-Rechner siehst du schnell, wie stark friiher Start und konstante Sparrate das spatere
Ergebnis beeinflussen.

Sparplan-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/sparplan

Friher Start schlagt spates Perfektionieren

Ein Kinderdepot braucht vor allem Zeit, klare Regeln und niedrige Reibung. Komplexe ETF-Konstruktionen
sind meistens unndtig, wenn das Ziel langfristiger Vermdgensaufbau mit regelmaRigen Sparraten ist.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 221


https://finanz.guide/tools/sparplan

Kapitel 47

Was bei Kinderdepots wirklich zahlt

Fallbeispiel

Laura und Tim, 33 und 35: Nach der Geburt ihrer Tochter wollten sie "das perfekte Kinderportfolio" bauen
und verzettelten sich in Produktdetails. Am Ende entschieden sie sich flr einen einfachen globalen
ETF-Sparplan mit fixer Rate. Der entscheidende Hebel war nicht die letzte Nachkommastelle bei Kosten,
sondern der frihe Start und das konsequente Durchhalten.

Bei Kinderdepots ist Zeit dein starkster Verbiindeter.

5 klare Leitplanken fur Eltern

Warum kleine Startbetrage grof3 wirken

Eltern unterschatzen oft den Effekt friiher Sparjahre. Bei Kinderdepots ist nicht nur die Sparhthe relevant,
sondern die Laufzeit bis zur Volljahrigkeit und dartiber hinaus. Schon moderate Raten kénnen durch lange
Laufzeit ein starkes Ergebnis erzeugen, wenn der Prozess stabil und kostengunstig bleibt.

- Sparplan-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Bei Kinderdepots ist Zeit der groldte
Renditehebel.”, "Ein einfacher globaler Kern ist meist vollig ausreichend.”, "Automatisierte Sparraten
schlagen spontane Einzelaktionen.", "Friihe Einrichtung von Freibetragen spart spater Aufwand.", "Zu viel
Produktoptimierung kostet oft nur Zeit und Nerven.", "Konsequenz tber Jahre ist wichtiger als kurzfristige
Perfektion.", ].map((punkt, i) => (

Kinderdepot strategisch denken: Struktur vor Produktdetails

Beim Kinderdepot liegt der gréf3te Hebel nicht im letzten Basispunkt Kosten, sondern in sauberer Struktur:
klare Zieldefinition, feste Sparlogik, dokumentierte Zustandigkeit und frih geklarte steuerliche
Rahmenbedingungen. So wird aus einem "netten Projekt" ein belastbarer Vermégensbaustein.

Wichtig ist auRerdem die Perspektive: Kinderdepots laufen meist tiber lange Horizonte. Gerade deshalb
wirken kleine Prozessfehler (unregelmaRige Einzahlungen, fehlende Dokumentation, unklare
Entnahmeziele) langfristig starker als kurzfristige Marktbewegungen.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Ziel des Depots schriftlich festlegen (Ausbildung, Startkapital etc.).
- Sparplan automatisieren und Verantwortlichkeiten klaren.

- Steuerliche Grundlagen friih sauber dokumentieren.
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- Einfaches Portfolio bevorzugen, um Fehlerquellen zu reduzieren.
- Jahrliche Prufung statt permanenter Eingriffe.

Umsetzungsplan tiber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig tber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).
- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
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- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird h&ufig unterschatzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Entscheidung Unnotig kompliziert Robuste Standardlésung
Produktwahl Viele Themen-ETFs kombinieren Globaler Kern-ETF mit klarer Regel

Unregelmafige Einzahlungen nach

Automatischer rplan pro Mon
Gefihl utomatischer Sparplan pro Monat

Sparen

Steuerblick Erst spat damit beschaftigen Freibetrage frih korrekt einrichten
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ETF fur Beamte - was ist anders?

Beamte haben besondere Rahmenbedingungen. Genau deshalb braucht es eine angepasste
ETF-Logik. Die héhere Versorgungssicherheit kann Spielraum schaffen, ersetzt aber kein sauberes
Risikomanagement und keinen klaren Plan.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Versorgung kann das Gesamt-Risikobild verandern, aber nicht dein Verhalten.
- 2. Beamtenstatus ist kein Freifahrtschein fir maximale Aktienquote.
- 3. Eine einfache, regelbasierte Struktur bleibt meistens die beste Losung.

- - Versorgung und eigenes ETF-Zielvermdgen getrennt betrachten. - Risikotragfahigkeit nicht nur
finanziell, sondern auch emotional definieren. - Einfachen globalen Kern als Basis nutzen und Komplexitat
vermeiden. - Sparplan automatisieren und nicht von Marktphasen abhangig machen. - Strategie nur
periodisch Uberprifen, nicht nach jeder Schlagzeile.

- - Beamte haben oft stabile Rahmenbedingungen, aber trotzdem individuelles Marktrisiko. -
Versorgungssicherheit kann Spielraum schaffen, ersetzt aber keine Strategie. - Risikotragfahigkeit muss
finanziell und emotional zusammenpassen. - Eine einfache globale Kernlosung ist fir viele Beamte
sinnvoll. - Automatisierung und Disziplin bleiben wichtiger als Produktdetails. - RegelmaRige, ruhige
Uberprifung schlagt reaktives Handeln.

Risikoprofil realistisch statt theoretisch bestimmen

Mit dem Risikoprofil-Rechner kannst du deine passende Struktur ableiten und Versorgungssicherheit sinnvoll
in die Planung einordnen.

Risikoprofil-Rechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/risikoprofil

Sicherheit im Beruf heif3t nicht automatisch Sicherheit im Depot
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Beamte haben oft stabilere Einkommens- und Versorgungsperspektiven. Das kann die Risikotragfahigkeit
erhohen, sollte aber immer mit personlicher Schwankungstoleranz, Zeithorizont und Zielen abgeglichen
werden.

Was fur Beamte typischerweise anders gewichtet wird

Fallbeispiel

Martin, 38, Lehrer: Martin ging davon aus, dass er wegen seiner spateren Pension "einfach maximal Risiko"
fahren sollte. Erst im Risikoprofil zeigte sich, dass seine personliche Verlusttoleranz deutlich niedriger war
als gedacht. Mit einer klaren, marktbreiten Kernlésung und fester Sparrate wurde seine Strategie endlich
durchhaltbar.

Der Rahmen hilft, aber dein Verhalten entscheidet.

Pragmatische Beamten-Checkliste

Was Beamte oft unterschéatzen

Viele setzen wegen der spateren Versorgung direkt auf hohe Risikoquoten, ohne ihre echte
Schwankungstoleranz zu testen. Entscheidend ist nicht, was theoretisch moglich ist, sondern was du in
einer langeren Minusphase diszipliniert halten kannst. Das gilt fir Beamte genauso wie fur alle anderen
Anleger.

- Risikoprofil-Rechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Beamte haben oft stabile
Rahmenbedingungen, aber trotzdem individuelles Marktrisiko.", "Versorgungssicherheit kann Spielraum
schaffen, ersetzt aber keine Strategie.", "Risikotragfahigkeit muss finanziell und emotional
zusammenpassen.", "Eine einfache globale Kernldsung ist fir viele Beamte sinnvoll.”, "Automatisierung
und Disziplin bleiben wichtiger als Produktdetails.", "RegelméaRige, ruhige Uberpriifung schlagt reaktives
Handeln.", ].map((punkt, i) => (
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ETF-Strategie fur Beamte: Versorgung einbeziehen, Komplexitat vermeiden

Beamte haben mit ihrer Versorgungsstruktur einen anderen Ausgangspunkt als viele Angestellte. Trotzdem
bleibt der Grundsatz gleich: Eine ETF-Strategie soll stabil, nachvollziehbar und durchhaltbar sein. Der
Beamtenstatus ersetzt kein Regelwerk und rechtfertigt keine iberméaRige Komplexitat.

Sinnvoll ist eine integrierte Betrachtung: Versorgungsperspektive, Risikotragfahigkeit, Liquiditatsbedarf und
Anlagehorizont gemeinsam bewerten. Daraus lasst sich eine robuste Quote ableiten, die weder auf
Sicherheitsillusion noch auf Renditeoptimismus basiert.

Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Versorgungsannahmen realistisch und konservativ modellieren.
- Risikoprofil nicht vom Status, sondern vom Verhalten ableiten.
- ETF-Setup bewusst einfach halten (wenige Bausteine).

- Liquiditatsbedarf fir Sondersituationen mitdenken.

- RegelmaRige Uberpriifung statt ad-hoc Kursreaktionen.

Umsetzungsplan tiber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du lUbersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatsprifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen préazisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig tUber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.
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Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prtfe nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.

Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Die ETF Bibel - v0.28 Seite 228



Kapitel 48

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?

- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?

- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?

- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Thema Standardannahme Beamten-Perspektive

Einkommensstabilitat abhéngig von Branche und Markt oft hdher planbar

Versorgungsanspriche als

Rentenplanung starker kapitalmarktabhéngig e

Risikostrategie an Arbeitsplatzrisiko gekoppelt mehr Spielraum, aber nicht grenzenlos
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Entnahme im Alter - 4%-Regel, Cash-Puffer &
Bucket-Ansatze

Vermdgen aufbauen ist die erste Halbzeit. Entnehmen ohne Substanzverlust ist die eigentliche
Meisterschaft. Entscheidend ist ein tragfahiger Entnahmeprozess, der auch in schwachen Marktphasen
stabil bleibt.

In 20 Sekunden verstanden
- 1. Entnahme ist ein Prozess, kein fixer Dauerauftrag.
- 2. Cash-Puffer und flexible Raten erhéhen die Stabilitat.
- 3. Vorab-Simulation ist Pflicht, bevor reale Entnahmen starten.

- - Mit konservativer Start-Entnahmerate beginnen statt aggressiv zu planen. - Cash-Puffer fiir schwache
Marktjahre definieren. - Entnahmerate regelmaRig, aber nicht hektisch anpassen. - Steuern und
Krankenversicherung in die Nettoplanung einrechnen. - Enthahmeregeln schriftlich festhalten und
diszipliniert anwenden.

- - Entnahmeplanung ist die zweite Halbzeit der Vermogensstrategie. - Die 4%-Regel ist Orientierung, aber
keine Garantie. - Cash-Puffer kann Verkaufsdruck in Krisen reduzieren. - Bucket-Modelle helfen, sollten
aber pragmatisch bleiben. - Flexibilitat der Entnahme erhoht die langfristige Stabilitat. - Simulationen sind
Pflicht, bevor echte Entnahmen starten.

Teste, wie lange dein Kapital realistisch reicht

Mit dem Entsparrechner kannst du Entnahmeraten, Renditeannahmen und Sicherheitsreserven simulieren
und deine Planung belastbar machen.

Entsparrechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/entnahmerechner

Die Entnahmerate ist dein zentrales Steuerinstrument
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Ob 4%-Regel, Cash-Puffer oder Bucket-Modell: Alles dreht sich darum, wie viel du in guten und schlechten
Jahren entnimmst und wie flexibel dein Plan auf Marktphasen reagiert.

Drei Ansatze, die du kennen solltest

Fallbeispiel

Renate, 67, Ruhestand: Renate plante zunachst eine starre Entnahme, unabhangig von Marktphasen. Nach
Simulationen stellte sie auf ein flexibleres Modell um: Grundentnahme, kleiner Cash-Puffer und reduzierte
Entnahme in schwachen Borsenjahren. Dadurch fiihlte sich ihr Plan deutlich robuster an.

Gute Entnahmeplanung ist kein starres Rezept, sondern ein belastbares Regelwerk.

Praktische Regeln fur die Entnahmephase

Die Rolle der Inflationsanpassung

Ein haufiger Denkfehler ist, die Entnahme tber Jahre nominal konstant zu lassen. Real sinkt damit die
Kaufkraft. Deshalb braucht dein Entnahmesystem eine klare Regel, wann und wie stark Betrage angepasst
werden und in welchen Marktphasen du bewusst pausierst. Nur so bleibt die Balance zwischen
Lebensstandard und Portfoliostabilitat erhalten.

- Entsparrechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Entnahmeplanung ist die zweite Halbzeit der
Vermogensstrategie.”, "Die 4%-Regel ist Orientierung, aber keine Garantie.", "Cash-Puffer kann
Verkaufsdruck in Krisen reduzieren.", "Bucket-Modelle helfen, sollten aber pragmatisch bleiben.",
"Flexibilitat der Entnahme erhoht die langfristige Stabilitat.", "Simulationen sind Pflicht, bevor echte
Entnahmen starten.”, ].map((punkt, i) => (

Entnahme als System: Stabilitdt vor Maximierung

In der Entnahmephase ist die gro3te Gefahr nicht ein einzelner schlechter Monat, sondern eine fragile
Regelarchitektur. Wer starre Entnahmen ohne Anpassungslogik fahrt, erhéht das Risiko, in ungtinstigen
Phasen zu viel Kapital zu entziehen. Ein robustes System kombiniert daher Grundbedarf, Flexibilitat und
klare Reaktionsregeln.

Praktisch bewahrt hat sich ein dreistufiges Vorgehen: Basisentnahme fur Kernkosten, variable Komponente
flr optionale Ausgaben, definierte Kiirzungsregel bei schwachen Markten. So bleiben Lebensqualitat und
Portfolioschutz besser im Gleichgewicht.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Entnahme in fixe und variable Ausgaben aufteilen.

- Kiirzungs- und Wiederanhebungsregeln vorab festlegen.

- Cash-Puffer als Prozessinstrument, nicht als Dauerparkplatz nutzen.
- Entnahmen in Netto planen (Steuern, KV, Inflation).

- Jahrliche Systempriifung mit Szenariovergleich durchfiihren.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Ansatz Starke Risiko
4%-Regel einfache Orientierung kein Garantiesystem
Cash-Puffer weniger Verkaufsdruck im Crash Puffer muss aktiv gemanagt werden
Bucket-Ansatz klare Struktur nach Zeithorizonten kann unnétig komplex werden
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Dynamische Entnahme, Sequence Risk &
steueroptimierte Reihenfolge

Zwei Rentner mit gleichem Startkapital konnen allein durch die Reihenfolge der Renditen komplett
unterschiedliche Ergebnisse haben. Genau dieses Sequence Risk macht starre Entnahmepléne
gefahrlich.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Die Renditereihenfolge ist in der Entnahmephase entscheidend.
- 2. Starre Entnahmen erh6hen den Druck in friihen Krisenjahren.
- 3. Dynamische Regeln mit Bandbreiten machen den Plan robuster.

- - Entnahmerate mit Bandbreiten statt fixem Betrag definieren. - Bei starken Drawdowns automatisch auf
Mindestentnahme zuriickschalten. - Cash-Puffer fir 12-24 Monate Ausgaben vorhalten. - Steuerliche
Reihenfolge und Nettoeffekte bei Verkaufen mitdenken. - Regeln vorab schriftlich festlegen, nicht im Stress
improvisieren.

- - Sequence Risk kann Entnahmeplane stark beeinflussen. - Friihe schlechte Renditejahre sind
besonders kritisch. - Dynamische Entnahmeregeln erhdhen die Robustheit. - Cash-Puffer reduziert
Verkaufsdruck in Krisenphasen. - Steuer- und Nettoeffekte sollten Teil der Entnahmeregeln sein. - Vorab
definierte Regeln schlagen spontane Bauchentscheidungen.

Teste verschiedene Entnahmeregeln realistisch

Mit dem Entsparrechner kannst du verschiedene Entnahmestrategien vergleichen und sehen, wie
empfindlich dein Plan auf schlechte Startjahre reagiert.

Entsparrechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/entnahmerechner

Friihe Verlustjahre sind in der Entnahmephase besonders kritisch
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In der Ansparphase helfen tiefe Kurse oft beim Nachkaufen. In der Entnahmephase kénnen sie das
Gegenteil bewirken, weil du Anteile in schwachen Mérkten verkaufen musst.

Warum Sequence Risk so unterschéatzt wird

Fallbeispiel

Helga und Rolf, beide 65: Beide starteten mit ahnlichem Kapital in den Ruhestand. Helga hielt an einer fixen
Entnahme fest, obwohl die ersten Jahre schwach liefen. Rolf nutzte ein dynamisches Entnahmeraster mit
temporaren Kirzungen und Cash-Puffer. Nach einigen Jahren war Rolfs Depot deutlich stabiler.

Gleicher Startwert, anderes Ergebnis - nur wegen der Reihenfolge und Reaktion.

Regeln fur ein dynamisches Entnahmesystem

Steuerliche Reihenfolge ohne Over-Engineering

Steueroptimierte Enthahme bedeutet nicht, jedes Jahr ein neues Modell zu bauen. Meist reicht eine klare
Priorisierung: zuerst verfigbare Liquiditat und Puffer, dann Verkaufe mit Blick auf Nettoeffekt und
Freibetrage. Wichtig ist ein einfacher, wiederholbarer Prozess statt taktischer Einzelaktionen unter Stress.

- Entsparrechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Sequence Risk kann Entnahmepléne stark
beeinflussen.”, "Friihe schlechte Renditejahre sind besonders kritisch.", "Dynamische Entnahmeregeln
erhdhen die Robustheit.”, "Cash-Puffer reduziert Verkaufsdruck in Krisenphasen.", "Steuer- und
Nettoeffekte sollten Teil der Entnahmeregeln sein.”, "Vorab definierte Regeln schlagen spontane
Bauchentscheidungen.”, ].map((punkt, i) => (

Dynamische Entnahme: Regeln schaffen psychologische
Handlungsfahigkeit

Sequence Risk wird erst dann gefahrlich, wenn schlechte Anfangsjahre auf starre Entnahmeroutinen treffen.
Dynamische Modelle reduzieren dieses Risiko, weil sie Belastung in schlechten Phasen dampfen und in
guten Phasen kontrolliert erhthen. Der Kern ist nicht mathematische Eleganz, sondern konsistente
Entscheidungsfahigkeit unter Stress.

Entscheidend ist die Vorabdefinition von Bandbreiten und Triggern. Ohne diese Regeln werden Kiirzungen
zu emotionalen Einzelfallentscheidungen. Mit klaren Leitplanken bleiben Anpassungen nachvollziehbar und
konfliktdrmer, auch wenn Markte Uber l&ngere Zeit volatil bleiben.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Bandbreiten fur Entnahmen (z. B. Minimum/Basis/Maximum) definieren.
- Markttrigger fur temporare Reduktionen festlegen.

- Wiederanhebung erst bei klaren Erholungskriterien.

- Steuer- und Liquiditatseffekte bei jeder Anpassung mitrechnen.

- Jahrlich dokumentieren, welche Regel angewendet wurde und warum.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Situation Starre Entnahme Dynamische Entnahme
Gutes Borsenjahr Entnahme bleibt gleich moderate Anpassung moglich

verkauft mehr Anteile zu niedrigen
Kursen

Schwaches Bérsenjahr Entnahme wird temporar gebremst

Langfristige Haltbarkeit starker pfadabhangig robuster bei friihen Krisenjahren
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Pflegefall, Erbe, Vollmachten & Depot im Todesfall

Finanzplanung endet nicht mit Rendite. Sie endet mit Handlungsfahigkeit in Ausnahmesituationen.
Ohne Vollmachten und klare Dokumente entsteht im Ernstfall nicht nur emotionaler, sondern auch
organisatorischer und finanzieller Stress.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Rendite ohne Handlungsfahigkeit hilft im Notfall nicht.
- 2. Vollmachten und Dokumentenstruktur sind Pflichtbestandteile.
- 3. Jahrliche Pflege verhindert Chaos in Krisensituationen.

- - Vorsorgevollmacht und zentrale Handlungsregelungen schriftlich festlegen. - Depot-, Konto- und
Vertragsubersicht aktuell halten. - Wichtige Dokumente an einem bekannten Ort bindeln. -
Ansprechpartner und Zustandigkeiten innerhalb der Familie klaren. - Einmal jahrlich den gesamten
Notfallordner tberprifen.

- - Finanzplanung umfasst auch Notfall- und Ubergabeszenarien. - Vollmachten sind zentrale
Voraussetzung fur Handlungsfahigkeit. - Strukturierte Dokumentation entlastet Angehérige im Ernstfall. -
Pflege- und Erbfalle brauchen klare, vorbereitete Prozesse. - Jahrliche Pflege der Unterlagen ist wichtiger
als Einmal-Aktionismus. - Vorsorgequalitat zeigt sich erst dann, wenn sie wirklich gebraucht wird.

Entnahmeplanung als Teil deiner Vorsorge robust aufsetzen
Mit dem Entsparrechner kannst du Entnahmeszenarien und Sicherheitsreserven praxisnah durchspielen und
deine Planung dokumentierbar machen.

Entsparrechner 6ffnen

https://finanz.guide/tools/entnahmerechner

Der kritische Punkt ist nicht die Rendite, sondern Zugriffsfahigkeit

Wenn niemand rechtswirksam handeln darf, helfen weder gutes Depot noch gute Performance.
Vorsorgevollmacht, Kontenlbersicht und klare Ablage sind daher Teil jeder ernsthaften Finanzplanung.
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Was im Ernstfall oft fehlt

Fallbeispiel

Familie Weber: Nach einem plétzlichen Pflegefall war das Depot vorhanden, aber niemand hatte eine
aktuelle Vollmacht und die Unterlagen lagen verstreut. Die Familie brauchte Wochen, um tberhaupt einen
Uberblick zu bekommen. Nach dieser Erfahrung wurden Vollmachten, Dokumentenstruktur und
Ansprechpartner zentral geregelt.

Gute Vorsorge reduziert Belastung fir Angehérige genau dann, wenn sie ohnehin maximal gefordert sind.

Deine Vorsorge-Checkliste

Minimaler Notfallprozess fur Familien

Definiere eine Person, die im Ernstfall zuerst die Unterlagen koordiniert, eine Person fir Bank- und
Brokerkontakte und eine Person fir Fristentberblick. Dieser einfache Rollenansatz verhindert Doppelarbeit
und Unsicherheit, wenn Entscheidungen schnell und unter Stress getroffen werden mussen.

- Entsparrechner 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Finanzplanung umfasst auch Notfall- und
Ubergabeszenarien.", "Vollmachten sind zentrale Voraussetzung fiir Handlungsfahigkeit.", "Strukturierte
Dokumentation entlastet Angehorige im Ernstfall.”, "Pflege- und Erbfélle brauchen klare, vorbereitete
Prozesse.", "Jahrliche Pflege der Unterlagen ist wichtiger als Einmal-Aktionismus.", "Vorsorgequalitat zeigt
sich erst dann, wenn sie wirklich gebraucht wird.", ].map((punkt, i) => (

Pflegefall, Erbe, Vollmachten: organisatorische Rendite nicht unterschatzen

In Krisensituationen zahlt nicht nur Depotgro3e, sondern Handlungsfahigkeit. Ohne Vollmachten, klare
Dokumentation und Zustandigkeiten konnen selbst solide Vermdgensstrukturen praktisch blockiert sein.
Deshalb gehdrt organisatorische Vorsorge in jede ernsthafte Finanzstrategie, besonders in der
Entnahmephase.

Der beste Ansatz ist ein reduziertes, klar auffindbares Notfallsystem: Vollmachten, Kontaktliste,
Dokumentenpfad, Entscheidungsregeln. Das senkt die Belastung fir Angehérige und erhéht die
Wabhrscheinlichkeit, dass dein finanzieller Plan auch in Ausnahmesituationen funktioniert.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Vollmachten rechtlich sauber erstellen und hinterlegen.
- Notfallordner digital + physisch strukturiert aufbauen.
- Zugriffswege auf Depots und Konten dokumentieren.
- Rollen und Ansprechpartner im Familienkreis klaren.
- Mindestens jahrlich Aktualitat und Auffindbarkeit prifen.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Bereich Ohne Vorbereitung Mit Vorbereitung
Vollmachten niemand darf sofort handeln Handlungsfahigkeit bleibt erhalten
Depotiibersicht unklare Konten und Zugéange f:;zigﬁt;gtennéftion und
Erbfall-Prozess lange Verzdgerungen und Unsicherheit strukturierter Ablauf mit weniger

Reibung
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ETF-Schlielung, Verschmelzung, Fondsvolumen &
Wertpapierleihe

Das seltene Risiko ist nicht der Kurs. Es ist die Produktstruktur, die du vorab nicht gepruft hast. Wer
Fondsqualitat nur Uber vergangene Performance bewertet, Ubersieht oft operative Risiken.

In 20 Sekunden verstanden

- 1. Kursrisiko ist nur ein Teil des ETF-Risikos.
- 2. Strukturthemen wie Volumen und Fusionen gehéren in den Check.
- 3. Ein jahrlicher Qualitatsreview reicht meist aus.

- - Fondsvolumen und laufende Fondsdaten mindestens einmal jéhrlich priifen. - Bei Meldungen zu
SchlieBung oder Verschmelzung ruhig, aber zeitnah reagieren. - Nach Strukturanderungen den ETF gegen
dein urspriingliches Auswabhlkriterium prifen. - Wertpapierleihe nicht dramatisieren, aber bewusst
einordnen. - Kein Aktionismus: erst Fakten prufen, dann Entscheidung treffen.

- - Neben Kursrisiko gibt es auch Produkt- und Strukturthemen. - Kleine Fonds kdnnen eher von
SchlieBung oder Fusion betroffen sein. - Verschmelzungen erfordern einen kurzen Re-Check der
Strategiepassung. - Wertpapierleihe sollte verstanden, aber nicht Gberdramatisiert werden. - Ein jahrlicher
Qualitatscheck reicht oft vollig aus. - Robuste ETF-Auswahl basiert auf Kriterien, nicht auf kurzfristigen
Storys.

ETFs strukturiert vergleichen statt nur auf Storys zu schauen

Mit dem ETF-Vergleich kannst du zentrale Qualitatskriterien gegenuberstellen und deine Auswahl robust
dokumentieren.

ETF-Vergleich 6ffnen

https://finanz.guide/tools/etf-vergleich

Produktstruktur ist Teil des Risikomanagements
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SchlieBungen, Verschmelzungen oder sehr kleine Fondsvolumina sind selten, aber relevant. Sie flhren nicht
automatisch zu Verlusten, kdnnen aber steuerliche, operative und strategische Folgearbeit auslésen.

Welche Strukturfaktoren du beobachten solltest

Fallbeispiel

Andreas, 44, Ingenieur: Andreas hielt einen kleinen Nischen-ETF, der spater mit einem anderen Fonds
verschmolzen wurde. Seine Strategie blieb grundséatzlich intakt, aber Produktdetails, Kosten und Struktur
anderten sich. Erst durch den strukturierten Re-Check entschied er, ob der neue Fonds weiter in sein
Regelwerk passt.

Seltene Ereignisse sind beherrschbar, wenn dein Prozess klar ist.

Dein jahrlicher Struktur-Check

Wie du bei Produktanderungen entscheidest

Bei Fusion oder SchlieBungsankindigung hilft ein einfacher Dreischritt: erst neue Strukturdaten prifen,
dann mit deinen urspringlichen Auswahlkriterien vergleichen, erst danach Uber Halten oder Wechsel
entscheiden. So vermeidest du Aktionismus und haltst die Entscheidung konsistent mit deiner
Gesamtstrategie.

- ETF-Vergleich 6ffnen Die 6 wichtigsten Erkenntnisse {[ "Neben Kursrisiko gibt es auch Produkt- und
Strukturthemen."”, "Kleine Fonds kdnnen eher von SchlieRung oder Fusion betroffen sein.",
"Verschmelzungen erfordern einen kurzen Re-Check der Strategiepassung.”, "Wertpapierleihe sollte
verstanden, aber nicht Uberdramatisiert werden.", "Ein jahrlicher Qualitatscheck reicht oft vollig aus.",
"Robuste ETF-Auswahl basiert auf Kriterien, nicht auf kurzfristigen Storys.", ].map((punkt, i) => (

ETF-Lifecycle aktiv managen: Qualitat ist ein laufender Prozess

Fondsverschmelzungen, SchlieRungen oder Anderungen bei Wertpapierleihe sind selten tagliche Themen,
aber strategisch relevant. Langfristige Anleger brauchen deshalb keinen Alarmmodus, sondern ein ruhiges
Qualitatsmonitoring mit klaren Prifpunkten. So erkennst du Handlungsbedarf friih, ohne ins Aktionistische
zu fallen.

Die Kernfrage lautet: Ist der ETF weiterhin fiir deine Strategie geeignet? Dabei zahlen Volumenentwicklung,
Trackingqualitat, Kostenstruktur, Replikationsmethode und Liquiditat. Wenn mehrere Signale gleichzeitig
kippen, ist eine geordnete Anpassung sinnvoller als spates Reagieren unter Zeitdruck.
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Praxis-Checkliste fur die Umsetzung

- Jahrlichen Qualitatscheck fur Kern-ETFs fest einplanen.

- Volumen, TER/TD und Trackingstabilitat im Verlauf beobachten.

- Produktmitteilungen nicht ignorieren, sondern dokumentiert prifen.
- Anderungen strukturiert bewerten, nicht spontan handeln.

- Bei Wechseln steuerliche und prozessuale Folgen vorab simulieren.

Umsetzungsplan tber 12 Monate: so wird aus Wissen ein belastbares
System

Viele Kapitel wirken in der Theorie klar, scheitern aber in der Praxis an fehlender Routine. Genau deshalb
hilft ein 12-Monats-Plan: Du Ubersetzt Einsichten in wiederholbare Handlungen, statt immer wieder bei Null
zu beginnen. Entscheidend ist, dass du nicht auf perfekte Bedingungen wartest, sondern mit einem stabilen
Grundsystem startest und es in festen Intervallen verbesserst.

Die erste Phase (Monat 1-3) dient der Struktur: Regeln definieren, Prozesse aufsetzen, Dokumentation
ordnen. In Phase zwei (Monat 4-8) testest du die Robustheit unter realen Markt- und Alltagsbedingungen. In
Phase drei (Monat 9-12) folgt die Qualitatspriifung: Was funktioniert zuverlassig, wo entstehen
wiederkehrende Fehler, welche Regeln missen prézisiert werden? So wachst dein System schrittweise,
ohne dass du in Aktionismus verfallst.

Wichtig ist dabei die Reihenfolge: erst Prozessstabilitat, dann Optimierung. Wer zu friih optimiert, erhdht
meist die Komplexitat und senkt die Disziplin. Wer zuerst Stabilitat schafft, kann spater gezielt verbessern,
ohne das Gesamtsystem zu destabilisieren. Genau dieser Unterschied entscheidet langfristig Uber
Nettoergebnis, Nervenbelastung und Durchhaltefahigkeit.

Wenn du dir unsicher bist, ob dein Setup tragfahig ist, prife nicht nur Rendite, sondern auch Verhalten:
Haltst du deine Regeln in schwierigen Wochen ein? Verstehst du jede Entscheidung in deinem Prozess?
Kann eine zweite Person dein Vorgehen nachvollziehen? Wenn diese drei Fragen mit "ja" beantwortet
werden, ist dein System meist deutlich robuster als viele vermeintlich "optimierte" Strategien.
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Konkreter 12-Monats-Check

- Monat 1: Kernregeln schriftlich festhalten (maximal eine Seite).

- Monat 2: Alle Prozesse einmal testweise komplett durchlaufen.

- Monat 3: Offene Liicken schlieRen (Dokumente, Zustandigkeiten, Termine).

- Monat 6: Zwischenreview mit Fokus auf wiederkehrende Fehlerquellen.

- Monat 9: Regeln fur Stressphasen nachscharfen (Wenn-Dann-Logik).

- Monat 12: Jahresreview inklusive Nettoergebnis, Aufwand und Disziplinbilanz.
- Danach: Nur gezielte Verbesserungen, keine dauernden Systemwechsel.

Zusatzliche Vertiefung: typische Fehlentscheidungen und bessere
Alternativen

In der Praxis entscheidet selten ein einzelner Fachbegriff Uber dein Ergebnis, sondern die Qualitat deiner
Folgeentscheidungen. Genau hier passieren die meisten Fehler: Regeln werden in Stressphasen
ausgesetzt, gute Gewohnheiten durch spontane Aktionen ersetzt und kurzfristige Signale Gberbewertet.
Dadurch entsteht oft ein Ergebnis, das nicht zum eigentlichen Wissensstand passt.

Sinnvoll ist deshalb ein doppelter Blick: Was ist die fachlich richtige Richtung, und wie stellst du sicher, dass
du sie auch unter Druck einhaltst? Dieser zweite Teil wird haufig unterschétzt, obwohl er langfristig den
grolReren Renditehebel liefert. Ein robustes Regelwerk reduziert Entscheidungsrauschen und schiitzt vor
wiederkehrenden Verhaltensfehlern.

Wenn du Stabilitat willst, bewerte jede Anderung an deinem Vorgehen mit derselben Frage: Macht diese
Anderung mein System klarer und verlasslicher oder nur komplizierter? Alles, was nur Komplexitat erhoht,
aber keine echte Prozessverbesserung bringt, sollte konsequent gestrichen werden.

Mini-Check fur bessere Entscheidungen

- Ist die Entscheidung mit deinem bestehenden Regelwerk kompatibel?
- Handelst du aus Planlogik oder aus kurzfristigem Markteindruck?
- Kannst du die Entscheidung in einem Satz begriinden?

- Wiirde dieselbe Entscheidung auch in 6 Monaten noch sinnvoll wirken?
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- Welche konkrete Folgeaktion ist nétig und bis wann?

Faktor Maogliche Folge
Geringes Fondsvolumen héheres SchlieBungs-/Fusionsthema
Verschmelzung neue Struktur, evtl. neue Kennzahlen
Wertpapierleihe zusatzliche Ertrags-/Risikokomponente
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Pragmatische Reaktion
regelmagiger Qualitatscheck
Dokumente prifen und neu bewerten

Leihequote und Sicherheiten
verstehen
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